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Ha ocnoBy wunana 35 craB 2, unana 62 ctaB 1, unana 64 3akoHa O 3allTUTH
koHKypennuje (,,Ci. rmacauk PC*, 6p. 51/2009), unana 2 craB 1 tauka 7 TapudHuuka o
BUCUHM HAaKHA/a 3a IOCIOBE W3 HaUIeKHOCTH Kommucuje 3a 3alITUTY KOHKYpPEHIIHje
(“Cnyx0enn rtinacuuk PC*“, 6p. 49/2011) omiyke Casera Kommcuje 3a 3amrury
KoHKypeHuuje ca 141. ceguuue on 18. anpuna 2013. roguHe U Ha OCHOBY oBianthema
npenacennuka Komucuje 3a 3amtuty koukypeniuje op. 1/0-06-243/2013-1 ox 29. mapra
2013. rogune, unan Casera Komucuje 3a 3alITUTY KOHKYpeHyje, naHa 29. anpua 2013.
ToJIMHE, JOHEO je cienehu

3AK/bYYAK

| IHNOKPERE CE IIOCTYIHAK no cinyx0eHo] Ay* HOCTH HCHUTHBaHbA
KOHIIGHTpallMje KOja je CIPOBEJECHAa MaKo HHUje 0J00peHa y cKiIaay ca 3aKOHOM O
3alUTUTH KOHIEHTpallkje, a Koja je HacTala CTUIamheM HEMOCpeIHE KOHTPOJIE O] CTpaHe
apymrtsa ,,Autoritas Investments® n.0.0. Hoeu Can, ca cenumrem Ha anpecu KocoBcka
41, Hou Can, Penybnuka CpbOuja, matuunu Opoj 20432730, mam [pymTtBoMm ca
OrpaHUYE€HOM OJrOBOpHOIINY 3a TProBUHY U Npyxame ycayra ,,IMIIEJ” 3pewmanun, ca
cenumTeM Ha aapecu JKapka 3pewanuna 53a, 3pewanuH, Penyonuka CpOuja, MaTUuHU
Oopoj 08594864 m mocpenHe KOHTpOJIe HAJA CBUM Ca UM TIOBE3aHUM 3aBUCHUM
JIPYIITBUMA.

1 MMO3UBAJY CE CBA JIMIA koja pacmojaxy mojaamuma, UCIpaBama
WIM JpyTdM pEJeBaHTHUM HUHQOpMaldjamMa Koje MOTy JONpUHETH YTBphHUBamy
pENIEBAaHTHOT YHICHUYHOT CTamkba y OBOM IIOCTYNKY Jla HMCTE€ HEOJJIOKHO J[OCTaBe
Komucuju 3a 3amtuty KoHKypeHuyje Ha aapecy Kuerume 3opke Op. 7, beorpan.



1l HAJIA’KE CE ppymitsy ,,Autoritas Investments” m.o.o. Hoeu Can, na
MPEKHHE JaJbe CIPOBOheHEe KOHIICHTpAIUje, OAHOCHO Jia He BPIIH YIIpaBbavka Ipasa 1o
OCHOBY CTEUEHHX IIpaBa, WIM TO MOXE YMHHUTHU caMO Ja OW OAp)Kao MyHY BPEIHOCT
WHBECTHIIMja U Ha OCHOBY IOceOHOr omoOpema Komucuje, modyeB ona JaHa mpujema
3aKJbY4YKa JI0 OKOHYama MOCTYIKA y OBOj YIIPABHOj CTBAPH.

v YTBPBYJE CE OBABE3A npymitBy ,,Autoritas Investments® m.0.0.
HoBu Can, ca cegumrem Ha aapecu KocoBcka 41, HoBu Can, PemyGmuka CpOuja,
MatuuHu Opoj 20432730 nma yrutatu HakHany npeauheHy y wiany 2 craB 1 Tauka 7
TapudHuka o BUCHMHHM HakHaJIa 3a TMOCJIOBe W3 HajuiexkHocTH Komucuje 3a 3amTuty
koukypennuje (“Cnyx0Oenn rimacauk PC“, 6p. 49/2011) 3a wu3maBame peliema y
HCIUTHOM MOCTYNKY y usHocy o 0,07% oj 3ajeJHUYKOr YKYITHOT TOJUIILEr MPUXo/a
CBHUX YYECHHKA y KOHIEHTPAIMjH OCTBAPEHOT Y MPETXOJHOj 00pauyyHCKOj TOAUHH, C THM
Ja W3HOC HakHajge He Moke Outu Bumu ox 50.000,00 (menmecerxuibama) eBpa y
JTMHAPCKO] TIPOTHBBPEIHOCTH 1O cpenameM Kypcy Hapomne 6anke CpOuje Bakehem Ha
nan ymare, na ce HAJIAJXKE npymity ,,Autoritas Investments® m.0.0. Hosu Can na
M3BPIIU YIUIATy OBOT M3HOCA Ha pauyH Kommcwuje 3a 3alITHTy KOHKYpPEHIIHjE OTBOPEH
Koz Yrpage 3a Tpe3op, 6poj 840-880668-16 ca mosusom Ha 6poj 6/0-03-313/2013-1 wiun
IBEroBy ojAroBapajyhy JaeBH3HY NpPOTHUBBPEIHOCT Ha JeBH3HM padyH Kowmmucuje 3a
3alITUTY KOHKypeHIje oTBopeH koj Haponne Oanke Cpbuje 6poj 500100-100128977,
nban 6poj RS35908500100012897798 mo cpenmem kypcy Hapomne Ganke Cpbuje Ha
JlaH yroiate, y poky on 3 (cloBuma: TpH) JaHa O] JaHa MpujeMa 3akjpyuyka. Oamax 1mo
yIaTH W3HOCa HakHaje APymTBo ,,Autoritas Investments® m.0.0. Hosu Can je myxHo 1a
Komucuju 3a 3aTuTy KOHKYpEHIUj€ TOCTaBH JI0Ka3 O U3BPIIEHO] YIUIATH.

\ OBaj 3akipydak ce oOjaBibyje y ,,CinyxOeHom rinacHuky PC” u Ha
WHTEepHET cTpaHu Komucuje 3a 3aTuTy KOHKYpEHIIH]e.

Oopa3zioxeme

Komucuju 3a 3amrury xoHkypenuuje (y najbem tekcry: Komwucuja) je mana 2.
anpuna 2013. roauHe MOJHETa HEMOTNHCaHa MHUIMjaTHBa 3a MCIHTUBAKE ITOBpPEC
KOHKYpEHIIHje, 3aBeaeHa mo opojem: 6/0-04-248/2013-1 ca moxymenTanujom (y JajbeM
Tekcty: HunmjaTusa).

[TomHOCWITAIl je Ha ocHOBY wiaHa 35, 61, 63, 64, 65, u 68 3akoHa 0 3aMITUTH
KOHKypeHlMje (y AajbeM TEeKCTy: 3akoH), MOoAHeo ropwmy WHumnmjatuBy, y Be3u ca
MOBPEIOM KOHKYpEHIIMje, 10 Koje, MpeMa MHUIUbEHhY W HaBOJAMMA IOJHOCHOLA
WuunujatuBe gonasu cropoBolemeM KOHIEHTpalMja CYMpPOTHO 3aKOHCKO] o0aBe3n
MpeKnia CIpoBOhema, OJHOCHO HACTAaHKOM KOHIIEHTpalfje 3a KOjy HHje H3/1aTo
ono0pema 3a meHo chpoBohewme ox crpane Komucuje, a mro je Tpebao YyUYMHUTH
YUYECHUK TUX KOHIEHTpal{ja Ha CTPaHU CTHULA0Ia KOHTPOJEe — MPUBPEAHO JPYILITBO
,JAutoritas Investments® 1.0.0. HoBu Cag, ca cequmrem Ha agpecu Kocoscka 41, Hou
Can, Penybnmka CpOwuja, matwunu Opoj 20432730 (y mamem Tekcry: Autoritas).
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Autoritas je TpowraHo ApPYIITBO (GU3MYKHX JIMIA Ca Pa3IUYUTHM IOjeAUHAYHUM
MPOLIEHTYaTHUM H3HOCHMa yJela, OJHOCHO HeroBu wiaHoBU cy: Bemnbop Dyposuh,
JMBI™: 1601969820010 ca 50% ynena, UBuna Bykemuh, JMBI': 2705968820126 ca 20%
yaena u Cama 'myman, JMBI': 1007968850022 ca 30% ynena.

JlpymTBO HajJ KOjUM je, MpeMa TOpHUM HaBOAMMA, CTeUeHa KOHTpoja je
JIpymTBO ca OrpaHMYEHOM OJITrOBOpHOIINY 3a TProBUHY M mpyxkame yciayra ,, AIMITEJI®
3pemwanuH, ca cenuimreMm Ha angpecu JKapka 3pemanuHa 53a, 3pemanud, PenmyOnmka
Cpb6wuja, matuunu 6poj 08594864 (y naseem Texcry: UMIIEJI). BberoB jennan ocHUBaY 1
yian (mpe cnpoBohema KoHIeHTpanuje) je ouno ¢usmuko nune Jparan Bumakosuh,
JMBI™: 2006967850026.

Komucuja je Ha ocHOBY HaBona u3 MuHumnmjatiBe, ka0 u Kopuirhema APyrux
jaBHO JOCTYIHHX W3BOpa HH(pOpMaIKja, yTBpAWIIA ciiefiche YNEeHUYHO CTambe:

HpymrBo Autoritas je ocxHoBano je 2008. romune (ca mpeTe)xHOM jeaaTHOIINY
,,KOHCYJITAHTCKE aKTUBHOCTH Y BE€3U C IOCIIOBakEM U OCTAJIUM YIIpaBibamkbeM, mudpa:
7022), a y 2011. roauHW, Kao TOJAMHU KOja TPETXOAM TOJMHU CHPOBOhEHA
KOHIIEHTpAaLlKje, OCTBAPWIIO j€ YKyNaH KOHCOJMJOBAHU Npuxoja (UcKa3zaH Kao 30up
MOCJIOBHUX MPHUX0/a, ((MHAHCH]CKUX MPHUXO0JIa M OCTAIHNX mpuxona) ox 35.620.347.000,00
nuHapa, ogqHocHo oko 340.000.000,00 EVP (mpumemen je obpauyHcku kype 3a 2011.
ronuny ox 104,64 nunapa 3a 1 EYP, mTo mpencraBiba mpoceuaH cCpeamu Kype
naputeTHor oxHoca auHap: EVP Ha nan 31. menem6ap 2011. romune). Komucuja je Ha
OCHOBY JIOCTYITHHUX IIOJIaTaKka CaJpKaHUX Yy HalmoMeHama Y3 KOHCOJIMJIOBaHE
¢uHaHCHjCKe U3BEIlTaje, ca cajTa AreHiuje 3a npuBpeaHe perucrpe Pemydnuke Cpouje
(y mammem tekcty: AIIP), yTBpamia Ha KOjU Ha4YyMH Cy NPUXOIU ApyiiTBa AUtoritas,
OIpeJIeJbeHU Ha OHAj BUXOB JI€0 KOJU je OCTBapeH Ha jaomaheMm, OJHOCHO WHOCTPAaHOM
TpRUTY. KOHKPETHO, Y CTPYKTYpH MOCIOBHUX MPHUXO0Aa, YTBpHEHO je Ja je mpojaajom
poba u ycayra Ha TpxuTy PermyOnmke CpOuje octBapen nmpuxoz ox 27.686.890.000,00
muaapa (265.000.000,00 EVP), a npogajom poba u yciiyra Ha MHOCTPAHOM TPIKHIITY
npuxojy y BucuHM of 6.858.935.000,00 mnunapa (65.500.000,00 EVP). YouaBa ce na
n3Mel)y OBOT MojaTKa M MPETXOAHO HABEICHOT MOJAaTKa O YKYITHOM KOHCOJIHOBAaHOM
npuxody rpyme Autoritas mocroju pasznuka ong oko 9,5 mmnumona EVP. Oa pasnuka
MOTHYE W3 YHILEHUIIE Ja je TIoJela MPUX0o/ia Ha Je0 OCTBapeH Ha goMaheM M CBETCKOM
TP)KUIITY, M3BPLIEHa Yy OJHOCY MCKJbYYMBO Ha OCTBapeH IIOCIOBHM Ipuxon, 0e3
YKJbyuHBambha GUHAHCHJCKUX U OCTAJIUX MPUXO0Ja yclie] HeJAoCTaTKa MojaTaka 0 TOMe Ha
KOM TPXKUIITY Cy OHHM peanu3oBaHu. MelyTuM, mocrojame OBaKBHX pasiMKa MCTHYE Ce
UCKJbYYMBO W3 pauyHCKE MPENU3HOCTH, JIOK jeé OHO TMOTIYHO HPEIIEBaHTHO ca
CTaHOBHILTA OIEHE MCIYHEHOCTH 00aBe3a 3a MpHjaBy oBe KOHIEHTpauuje Komucuju.
Cge mpeTxo1HO HaBeneHe noaatke Kommcuja je ompenenina, Kao jeIMHO peJIeBaHTHE 3a
yTBphuBame, /Ja 1M je 3a CHOPOBEAEHY KOHIIEHTpAIWjy TIOocCTojasia 00aBe3a HEHOT
npujaBbuBama Komucuju umm =He.

Hpymreo UMIIEJT je ocHoBano 1995. roamHe (ca TpETeXKHOM JelaTHOIINY
,,TPTOBHHA Ha MaJI0 y HECIEINjaJTu30BaHUM MPOJaBHUIIaMa, TIPETEeKHO XpaHoM, muhruma
u ayBanom™, mmbpa: 4711), a y 2011. romuHu, Kao TOJMHU KOja MPETXOAU TOIAUHH
cripoBoherba KOHIIGHTpAllMje OCTBAPWIO j€ YKYyNaH MNPUXOA (M3pauyHAaT IO TOPHEM
MeToAoIoIKoM mpuHIwmy) ox 710.148.000,00 nunapa (oxo 6.786.000,00 EVP).



Ha ocnoBy YroBopa o mpucrynamy on 16. jynma 2012. rogune, mpoMemeHa je
koHTposia Haja apymrBom MMIIEJL, crunamem ynena ox 51% y yKymHOM OCHOBHOM
KanuTajxy OBOI JAPYIITBA IyTeM JOKamuTaiu3andje onx crpaHe Autoritas-a, u ucra
npomeHa je peructpoBana 23. jyna 2012. rogune y AIIP-y. Ha taj nauun IMPEL koju je
70 Taga OMO jeIHOWIAHO APYIITBO, MOCTaje JBOWIAHO IPYIITBO Yy KOME IMPETXOTHH
jennan ocHuBad W wiaH ca 100% ynena — ¢usuuko ynwmine Jparan Bupakosuh, moctaje
MambHHCKH wiaH ca 49% ynena, a Autoritas sehuncku wian ca 51% ynena. Oapendama
YroBopa o u3MeHamMa M JOIyHaMa OCHHUBAYKOI akTa JlpymTBa ca OrpaHUYeHOM
onroBopromihy 3a TproBuHy u mnpyxkame ycayra ,,AMIIEJ® n.0.0. 3pemanun
(npeunnthen Tekct) ox 1. aBrycra 2012. roguHe, neduHHCAH je HAYUH OJITyYHBamba,
ofHOCHO na he riacadka mpaBa y CKYNIUTHHH JpYHITBa OUTH cpa3MepHa yaeluma y
npymtBy. Canpikaj OBOr JOKYMEHTa OTKJIama CBaKy JHJIEMY OKO TOra KO je aKTyelTHHU
Bpmmian KoHTpose Hax apymrsom UMIIEJL.

Ha ocHoBy cBera mpeTxoJHO M3HETOI U Ha OCHOBY ojpenaba unaHa 17 craB 1
Tayka 2, unaHa 61 craB 1 Tauka 2 u unana 63 ctaB 1 Tauka 1, Komucuja je yrepauna aa je
nmocrojana obaBe3a IpHjaBe KOHIICHTpAIMje OJ CTpaHe JApymTBa Autoritas, a y Be3u
yCIIOCTaBJbEHE KOHTpOJIe Hax apymrsom UMIIEJL

Komucuja je mpoBepom, Takohe, yTBpauia Aa joj TOpmha KOHIIEHTpaIHja, A0 JaHa
JIOHOIIIEHa OBOT 3aKJby4YKa, HUje OWjia MpHjaB/beHa U MCTa HHjE€ UCITUTHBAHA y CKIIAAy ca
3aKOHOM.

Y npeametHoMm noctynky Komucuja he ucnuraru na n je y KOHKpETHOM CIy4ajy
MOCTYIJBEHO CYIPOTHO ojapeadama wiana 17, 61, 63, 64 3akoHa, Kao U J03BOJEEHOCT OBE
KOHIIEHTpalMje y ckinamy ca uinaHoM 19 3akona. Takohe, Komucuja he ucnuraru na nu
Cy Ce CTEKJIHM YCJIOBH 3a NMPUMEHY Mepe JCKOHIIEHTpaluje u3 uiaHa 67 3akoHa, Kao U
Mepe 3allITUTe KOHKypeHIHje u3 wiaHa 68 cras | tauka 4.

VY unany 19 3akonHa mpomucaHo je J1a Cy KOHIEHTpallije yYECHUKA Ha TPXKHILTY
JI03BOJbEHE, OCUM aKo OM 3HaYajHO OTpaHUYMIIe, HAPYIIHUIIE HITH CTIPeYnie KOHKYPEHIIN]Y
Ha TpxuiTy Penybnuke CpOuje, a HAPOUUTO ako OUM TO OTpaHUYABAIHE, HAPYIIABAHHE
WJTU CIIpeuaBame OUJI0 pe3yTaT CTBapama WIH jayama JOMUHAHTHOT MOJI0XKaja.

VY unany 35 3akona npomnucano je ga Komucuja nokpehe nmocrynak UCIUTHBAKA
MOBpe/ie KOHKYPEHLMje MO CIyk0eHO] MY)KHOCTH, KajJa Ha OCHOBY JOCTaBJbEHUX
MHUIMjaTUBa, HHGOpMaIMja U APYTruxX PacloyioKUBUX MMOJaTaKa, OCHOBAHO MPETIIOCTaBU
MOCTOjab€ TOBpeNe KOHKYpEHLMje, Ka0 M Yy Cclly4yajy HCIHMTHBama KOHLEHTpaluje y
CMUCITy wiaHa 62 OBOT 3aKOHA.

Uman 62 craB 1 3akona, usmehy ocramor, mpeasuha na Komucuja moxe
CIPOBECTH HCHHUTHUBAKE KOHIIGHTpALlMje aKO OCHOBAaHO IMPETIIOCTaBM Ja Ta
KOHIICHTpAIlMja He UCITyHhaBa YCIOBE JO3BOJHEHOCTH M3 WwiaHa 19 oBOT 3aKoHA, Kao M y
clly4yajy Apyre KOHLEHTpaluje Koja Huje o00peHa y CKIaay ca OBUM 3aKOHOM.



VY unany 64 mpomnmcaHa je o0aBe3a Y4YeCHHKA Y KOHLEHTpAIMjH Ja MPEKHHY
CIIPOBOlebE KOHIIEHTpALH]E 10 JIOHOLICHa pelnemha Komucuje.

[Tpema onpendama wiana 35 craB 1 u 62 craB 1 3akoHa OJUTY4EHO je Kao y CTaBy
| qucrio3utusa.

[Ipema oxapendama uwmana 35 craB 2 3akoHa OJuIydeHO je kKao y ctaBy Il
JTUCTIO3UTHBA.

[Ipema oxpendama unana 64 omrydeHo je kao y craBy |1 mucrnosurusa.

[Ipema oxpenbama unmanma 31 craB 2 3akoHa OAy4eHO je Kao y craBy IV
JHMCIIO3UTHBA.

[Ipema onpendama 40 3akoHa 0JITy4EHO j€ Kao Y cTaBy V JUCIO3UTHBA.

Ha ocHOBY NpeTxo/1HO HaBEJEHUX Pa3jIora, O[UTy4eHO je Kao y AUCIO3UTHBY.

I1.O. NPEACEJHUKA KOMUCHUJE

IIpod. np Camwa lankosunh CrenanoBuh, yian Casera

IToyka o npaBHOM JIeKYy:

[IpoTuB oBoOr 3akJbyuKa HHje 103BOJbEHA MOCEOHA Kaba.

JocraBuru:

- apymTBy ,,Autoritas Investments® 1.0.0. Hosu Cag
21000 Hosu Cax
Kocoscka 0p. 41,

- ApxuBmu.



