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KOMUCHJA 3A BALITUTY

KOHKYPEHIIUJE
Bbpoj: 6/0-02-281/2015-12
Hatym: 2. jyn 2015. rogune
Bbeorpan

[Ipencennnk Komucuje 3a 3amtuTy KOHKYpEHIIMj€ Ha OCHOBY 4jaHa 37. ctaB 2. 3aKoHa 0O
3amTUTU KoHKypeHije (,,Ciy>x6enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13) u unana 2. ctas
1. Tauka 6. TapudHuka 0 BUCMHHM HaKHaJa 3a MOCIOBE M3 HamiuexHoctu Komucuje 3a
3amTUTy KoHKypeHuuje (,,Ciayxo6enn rmacHuk PC* 6poj 49/2011), ommyuyjyhu mo
MpHjaBy KOHIICHTpAIMje Koja je 3aBejeHa nmoj npujeMuum 6pojem 6/0-02-281/2015-1 u
KOJy je TpeKko MmyHoMohHHKa, anBokara bojane MmuibaHOBMh M OCTaNuMx aJBOKaTta W3
anBokatcke kanuenapuje Kapanosuh/Hukonuh, u3 beorpana, yin. PecaBcka 0p. 23, nana
27. mapta 2015. roguHe MoaHENO MPUBPEIHO ApYyITBO ,, Telemach® Drustvo za pruzanje
usluga u oblasti telekomunikacija d.o.0. Sarajevo, ca perucTpoBaHUM CEIMIITEM Ha
anpecu yin. I[lemana bujenmha Op. 216, Unuya - CapajeBo, bocna m Xepierosuna,
MatugHH Opoj npymtea 65-01-0620-08, nana 2. jyna 2015. rogune, noHocu ciexaehe

PEHIEILE

I OIOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYIIKY KOHIIEHTpalllja y4eCHUKA Ha TPXKHILITY KOja
HacTaje CTUIAkEM T0jeIMHAYHe KOHTPOJIE IPUBPEIHOT IPYIITBA ,, Telemach Drustvo za
pruzanje usluga u oblasti telekomunikacija d.o.o. Sarajevo, ca perucTpoBaHUM CEIUIITEM
Ha anpecu yi. [lemana bujenuha 6p. 216, Unuya - CapajeBo, bocna u Xepuerosuna,
KOj€ je perucTpoBaHo y cyackom peructpy Omnhunckor cyaa y CapajeBy o MAaTHUHUM
opojem 65-01-0620-08, JUBb 4200209890007, nan cnenehum apymrBuma: Kablovska
televizija ,,HS* DruStvo sa ograni¢enom odgovornos$¢u za usluge, promet, unutra$nju i
vanjsku trgovinu Sarajevo, ca perucTpoBaHUM cenuINTeM Ha aapecu Pamnuuka Op. 18,
CapajeBo, bocHa u XepiieropuHa, perucTpoBaHo y CyAckoM peructpy OmhuHckor cyaa y
CapajeBy mox marumuHuM Opojem 65-01-0133-15; Drustvo za usluge, projektovanje,
promet, unutraSnju i vanjsku trgovinu ,,HKB net* d.o.o. Sarajevo, ca peructpoBaHum
cemumiteM Ha anapecu Pamamuka 60, CapajeBo, bocHa u XepiieroBuHa, perucTpoBaHo y
cyackoMm peructpy Onhunckor cyna y CapajeBy moja matuuHuMm Opojem 1-24719;
DruStvo za unutraSnju i vanjsku trgovinu elektroopremom ,,M&H* Company d.o.o.
Sarajevo, ca perucTpoBaHUM CEIUILNTEM Ha anpecu yi. Tepesuje 60, Capajeso - Llenrap,
Bocna n XepueroBuna, perucTpoBaHno y cyackom peructpy Omhunckor cyna y CapajeBy
noJl MaTU4HUM Opojem 65-01-0254-13; ,,Vrbaska kablovska televizija-network™ d.o.o.
Bugojno, ca peructpoBanum ceaumteM Ha aapecu byrojuo, [TocinoBuu nenrap 66, bocha
1 XepIeroBrHa, PErUCTPOBAHO y CyackoM peructpy Omhuuckor cyna TpaBHHK, TOJ



MaTuuHuM Opojem 51-01-1384-09, uume npymrBo KKR&Co. L.P. ca cemumrem y
npxaen Hbyjopk, Hbyjopk 10019, Cjenumene Amepuuke Jpxase, 9 West 57™ Street,
Suite 4200, ka0 MaTUYHO JPYIITBO HEMOCPETHOT CTHIIA0IA KOHTPOJE HAJl OBOM TPYIIOM
NpyIITaBa, MOCPEIHO CTUYE IOjeJMHAYHY KOHTPOIY HaJ MCTUM JpPYIITBUMA, IIyTEM
KyHOBHHE BEehMHCKHX, KOHTPOJIHUX YJlella y lbuMa.

II YTBPBYJE CE na je npymtso ,,Telemach* DruStvo za pruZzanje usluga u oblasti
telekomunikacija d.o.o0. Sarajevo, y nienoctu U3BpIIMIO CBOjy 00aBe3y miahama HaKHAIe
3a U3/laBalkbe€ OBOT pellermha, Ha HAYMH IITO j€ M3BPIIWJIO ymiaTy u3Hoca o 25.000,00
(cmoBuMma: paBazgecernerxmibaga) EYP na neBusnm pauyn Komucuje 3a 3amTurty
KOHKYpeHITije oTBopeH koa Haponne 6anke Cpowuje.

Oopa3znoxeme

[Tpupenno npymteo ,,Telemach® DrusStvo za pruZanje usluga u oblasti telekomunikacija
d.o.o. Sarajevo (y nasbem Tekcty: Tenemax, WM MOJHOCHIIAIL TIPHjaBe), TIOAHEINO j€ JTaHa
27. mapra 2015. roaune, mpeko NyHOMOhHHMKa, anBokata bojane MwusbanoBuh wu3
beorpaga, yn. PecaBcka Op. 23, mpujaBy KOHILEHTpalMje Koja HacTaje CTHLAHBEM
MojeJIMHAYHe KOHTPOJIE 0] CTpaHe NpymTBa Tenemax Haj Jajbe HaBEeJICHUM JIpYIITBUMA
n to: Kablovska televizija ,,HS* DruStvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u za usluge,
promet, unutra$nju 1 vanjsku trgovinu Sarajevo, (y namem tekcry: KATV [ HS* d.o.0.),
Drustvo za usluge, projektovanje, promet, unutra$nju i vanjsku trgovinu ,HKB net*
d.o.o. Sarajevo (y nassem tekcty: ,,HKB net* d.o.0.), DruStvo za unutra$nju i vanjsku
trgovinu elektroopremom ,,M&H* Company d.o.o. Sarajevo (y nasmem tekcry: ,,M&H*
Company d.o.o.), ,,Vrbaska kablovska televizija-network® d.o.o. Bugojno (y mamem
Tekery: ,,VKT-net““d.o.o0. Bugojno), u Privredno trgovacko drustvo Velnet d.o.o. Mostar,
(y nmammem tekcty: Velnet d.o.o. Mostar) ca mpennorom ga Komwucuja 3a 3amruty
KOHKypeHiuje ( y nasmeMm Tekcty: Kommcnja) omtydnm u onoOpu ucTy y ckpaheHoM
noctynky. HakHana 3a nu3naBame akTa je yraheHa y 1eJIoCTH.

Crpanka je y IIpujaBu mocTtaBmiia 3aXTeB 3a 3aIUTHTY IOJaTaka, KOJH je Mperu3upaia
noxHeckoM ox 31. 03. 2015. rogune. 3aksbyuxom Ilpeacennuka Komucuje 6poj 6/0-02-
281/2014-4 on 16. 04. 2015. roguHe yCBOjE€H j€ MOCTAaBJHEHM 3aXTEB KA0 OCHOBAH U Y
ckiagy ca uwi. 45. 3aKOHa O 3aIITUTH KOHKypeHIje (y NajbeM TEKCTy: 3aKOH) ma je
onpeheHa 3amTuTa MojaTaka Kao y u3pery 3akibyduka. Komucuja je Hajmorom 3a JOMyHY
on 17. ampwmma 2015. roguHe 3aTpa)kuia U3jallllbelbe W JOCTaBy J0Ka3a O OCHOBY U
HAaYMHY Ha KOjU Cy HaBeJIEHU WIaHOBU ((Ppu3MyKa JuIla) KOjU YYECTBY]Y Y aKTYEITHO]
BJIACHUYKO] CTPYKTypH JpymTBa Velnet d.0.0., MoOBe3aHW YYECHUIM y CMHCIY 4jiaHa 5.
3akoHa O 3alITUTH KOHKYpeHIHje (y IajbeM TeKCTy: 3akoH). Takohe, MCTUM HaJIOroMm
3aXTE€BAHO j€ W3jallllbehe IMOJHOCHOIA TPHjaBe OKO Tora IO KOM OCHOBY C€ Yy
KOHKPETHOM CJIy4ajy paad O jJeIHO] KOHIEHTPAlMjH, OJHOCHO Ha KOjU HA4YUH CYy
Mel)ycoOHO TOBe3aHM BIACHUIM y CBUX IMeT NMJbHHUX JpylITaBa, 300T dYera HCTU
NIPEJICTaB/baJy JETHOI YUYECHHKA Ha TPXKHUIUTY. Y CBOM IMOCTyNamy MO NPEIMETHOM
HaJIoTy, TIOJTHOCHJIAIl TIPHjaBe A0cTaBuO je KoMuUCHju 0AroBOp Mo MOCTaBJLEHOM 3aXTEBY
opoj 6/0-02-281/2015-6 ox 23. ampuna 2015. rogune. Ha ocHOBY canpikaja HaBeleHE
nonyHe, Komucuja je orneHuna ja moaHOCWIIAIl TIPHjaBe HUjE HA MPUXBAT/BUB HAUWH



JI0Ka3a0 J1a Cy YYECHHIIM MPEeIMETHE KOHIIEHTPAIIN]j€ Y CBUX MET MUJbHUX JPYIITaBa UCTa
npaBHa/ GU3MUKa JMIA, 300r Yera ce He MOXKE CMaTpaTH Jja c€ y KOHKPETHOM CIIy4ajy
paau o jeHOj KOHIEHTpaluju. Y CKIaAy ca TaKBUM CTAaHOBHIITEM, OLICHEHO j€ J1a Cy ce
CTEKJIM YCJIOBM 3a MPUMEHY oapende u3 wiaHa 65. craB 4. 3akoHa, ma je 20. maja 2015.
roJIuHe JOHET 3aKkJbydak O 0j0alMBamy NpHjaBe, a MOBOJOM Yera je HBeH IOJIHOCHIIAIL
Komucuju nocraBuo mpensior 3a moBpahaj y mpehamime crame y mpeameTy IpHujaBe
KoHIleHTpamuje ©Opoj 6/0-02-281/2015 ox 27. mapra 2015. romune. 3aKkbydyKoM
[Ipencennuka Komucuje 6poj 6/0-02-281/2015-11 ox 19. jyna 2015. rogune, no3BosbaBa
ce noBpahaj y npehamme crame. [Ipunrkom omtyduBama 0 WHUIUjATUBU TTOTHOCHOIIA
npujaBe 3a noBpatak y npehamme crame, [Ipeacennnk Komucuje omnenno je na je Takas
npeuior OnaroBpeMeH M OIpaBJaH y CMHUCIY udjaHa 93 3akoHa O OMIITEM YIPaBHOM
nocTynky. Takohe, KOHCTaTyje ce Ja je MOAHOCUIAI] IPHjaBe HAKHAIHO YpPEeIno NpHjaBy
KoHLleHTpamuje ox 27. mapta 2015. roauHe, y noriely HaMepaBaHOT CTHIIamha KOHTPOJIE
HaJ 4yeTupH 1uJbHa ApymrtBa a To cy KATV [ HS* d.o.o., ,,HKB net*“ d.o.o., ,M&H*
Company d.o.0., u ,,VKT-net“d.o.0., unMe cy CTBOPEHHU YCJIOBH 3a Jajbe MOCTYMNAmhE U
MEpPUTOPHO OJITyYMBamkE€ y OBOM JENy TpHjaBe. Y TOIJIeay caJp)KWHE MpHjaBe Koja ce
OJIHOCH Ha HaMEpaBaHO CTUIake KOHTpoJe o]l cTpaHe Teinemaxa Haja ApymTBoM Velnet
d.o.o. n3 Mostara, nogHoCcHJIall je U3/1BOjHO OBaj A€o mpujase o 27. mapta 2015. roaune,
Tako IUTO je IHOJHEO HOBY MpHjaBy MO Kojoj he ce Boautu mocebaH MOCTyMaK M
OJUTyYUBaTH Kao O 3aC€OHO] MOCIOBHO] TPAHCAKIIM]H.

Opnyuyyjyhu 1o moaHeToj MpHjaBH KOHIEHTpAIMje Koja je MpeaMET OBOT MOCTYIIKa,
npeaceqHuk Komucuje je n3BpIno yBuJl y IpeAMETHY NpHjaBy, Te je 3aKJby4no Ja Tpeda
O/UIyYUTH Kao Yy JUCIO3UTHBY OBOI pellewma, U3 paszjiora koju he npame OuTH
00pa3oKeHH.

VYBHIOM y U3BOJIE U3 0JroBapajyhux perucrapa nNpuBpeaHUX cyOjexara, OBJe y4eCHHKA
KOHIICHTpAIHje, y HHUX0BEe (PMHAHCHjCKE U3BEILITAje, KA0 M Y JPYyre JOCTaBJbEHE J0Ka3e,
yTBpheHo je cuenehe.

VY4ecHUK KOHIIEHTpalldje Ha CTPaHW MOJHOCHOIA TpHjaBe U CTUIAOLA KOHTPOJIE Hal
rpymnoM HUJBHUX JpyliTaBa — Tenemax, ca cenumreM y CapajeBy, OCHOBAHO j€ Yy CKIIaay
ca 3akonnma @Denepanuje bocHe u XepreropwHe, Kao APYIITBO ca OTPaHUYCHOM
OJIFOBOPHOIINY U PETUCTPOBAHO y CyACKoM peructpy Omhuackor cyaa y CapajeBy moj
MatugHUM Opojem 65-01-0620-08. Kao TtenekoMyHUKallMOHU orepaTop, OaBu ce
TUCTpUOYIIMjOM MEAMJCKOT caapXkaja TpeKko KabMoBCKe TeXHUYKe Iuiatdopme,
NpyXamkbeM yciayra MPHUCTyla MHTEPHETY ca IOBE3aHMM YcCiayrama, Kao U IpyKambem
yciyra puKcHe TeneoHHje MPeTIUIaTHUIINMA.

Crunanar; KOHTpOJIE je Mo MOTIYHOM KpajiboM KoHTposioM jpymTBa KKR&Co. L.P.,
JPYIITBA ca OTPaHMYECHOM OJIrOBOpHOINY ocHOBaHOT 1995. rogune y npxasu [lenasep.
KKR&Co. L.P. xao mocpeanu cruniaian KOHTPOJE Haj TPYNoOM IUJbHUX JPYIITaBa, je
IJI00AJIHO MHBECTUIIMOHO IPYIITBO Koje je mpucyTHo y CpOuju mpexo Benukor Opoja
CBOjUX 3aBHCHHX JpYIITaBa Koja ce€, Y CMHCIY ujaHa 5. 3aKoHa, TPETUPA]y Kao jelaH
YUYECHUK Ha TPXKUIITY. Y MPEJIMETHOM IIOCTYIKY, HaKOH pa3MaTpama J0CTaBJbEHHUX
ucrpaBa Be3aHux 3a cBa 3aBucHa ApymTBa KKR&Co. L.P., HapouuTo je y3zeta y o03up



YUIEHHIA ]a OBO MHOCTPAHO JPYIITBO MMa KOHTpousiHO yuenthe y cienehum pomahum
APYLUITBUMA, OJHOCHO JIPYIITBUMa Ko0ja cy peructpoBana y Pemyomuuu Cpbuju, a Kojux
nMa vak 20 u cBa ce MojeIMHAYHO HABOJIE Y HACTaBKY TEKCTa | TO:

[...]"

3a mocnenwe o1 HaBeAeHUX ApymTaBa, Komucuja je mouetkom 2015. roguHe, cBOjUM
pememem onobpuia KKR-y npeysumame oBor nomaher apymrsa (nmocpenctsom SBB-a).
[Ipema caznamuma Komucuje 1o0ujeHuM 071 MOAHOCHOIA TPHjaBE y TOKY Bolema OBOT
MOCTYTIKA, MpeAMeTHa akBu3uIMja qomaher npymrsa ,,EUnet* d.o0.o ynpaBo je okoH4aHa,
Ta ce carjlaCHO TOj YHHCHULIM KOHIICHTPAIlMja CMaTpa 3aTBOPEHOM.

VY4yecHUIM KOHIIEHTpAIlMje Ha CTpaHU IIMJbHUX JpYIITaBa - npuBpeana Apymrea KATV
,HS* d.o.o0., ,,HKB net* d.o.o., ,M&H* Company d.o.o., (cBa ca cequmrem y CapajeBy)
u ,,VKT-net” d.o.o. Bugojno ( ca perucrpoBanum ceaumreM y byrojuy), jecy apymirsa
u3 bocHe u XepuerosuHe M HUXOBE MOCIOBHE aKTUBHOCTH y CMHUCIY TEPUTOPHjasIHE
pacnpocTpambeHOCTH, OIpaHHYEHE CYy HCKJbYYMBO Ha reorpadcku mpoctop boche u
Xepuerosure. [{wsbHa apymTBa ce 6aBe nMpyXameM ycliyra KabJIoBCcKe TUCTpUOYIIHje TB
mporpaMa 1 UHTEpHETa, a HeKa O] BbHX U MpYyXKambeM yciyra GukcHe TenedoHuje.

ITpuspenno apymrso KATV ,HS* d.o.o. Sarajevo ocHOBaHO je y CKJIaJy ca 3aKOHHUMa
@enepanyje bocue n XepuerosuHe Kao JApYIITBO Ca OTPaHUYEHOM OAroBOpHouhy u
PETUCTPOBAHO je 1o MaTu4HUM Opojem 65-01-0133-15. Panu ce o TpouwsiaHOM JPYIITBY,
a CBH HbETOBHM WJIAHOBH Cy (PU3WYKA JIMIA, YHjU C€ IMOjeIMHAYHU BIACHUYKU YJEIH Y
OBOM IIMJPHOM JIPYIITBY HABOJIC Y HACTaBKY TEeKCTa 00pa3ioxkema. KoOHKpeTHO, hu3ndIKo
munie Enec XajmapeBuh mnocenyje HajBehw mojeIMHAYHU BJIACHUYKH Y0 Yy OBOM
npymtBy ox 57,4667%, ®damun AGa3z je BimacHuk 12,5333% ypena, nok JoBaHka
Kabanuna pacmnonaxe ca 30% ynena y BIacHUYKO] cTpykTypu apymrBa KATV ,HS*
d.o.o. Sarajevo. OBO IMJBHO JIPYIITBO HOCHJIALL je cienehux J03BoJia U3IaTUX O] CTpaHe
Perynatopue Arenmnuje 3a Komynukammje bocue u Xepuerosune (,,PAK®), Ha ocHOBY
YHjer noceaoBama 00aBba ojipel)eHe neNaTHOCTH, a TO CY:

- JIOKaJHa JI03BOJIa 3a 00aBJbam€ JIEJaTHOCTH OIEpaTopa jaBHUX EJIEKTPOHCKUX
KOMYHHMKAIIMjCKUX Mpeska, 3a nozapyuyje ommruHa Hosu I'pang CapajeBo, Hoso
Capajeso u Llentap CapajeBo y kojuma 00aBba A€JIaTHOCT;

- J03BOJIC 3a obaBibame ACJIAaTHOCTH AaBaola MPUCTYIIa UHTCPHETY; U

- JI03BOJIE 3a JUCTPUOYIM]Yy ayAHOBH3YEJIHHUX MEIUJCKHX yCIyra M MEJIHU]jCKUX
yciyra pajauja.
[TpuBpenno apymrso ,,HKB net d.o.o. Sarajevo ocHOBaHO je y CKkiagy ca 3aKOHMMa

®enepanje bocre m XepreroBuHe Kao APYIITBO ca OTPAaHHUYEHOM OATOBOpHOIIhY U
perucTpoBaHo moa MatuyHuM Opojem 1-24719. Ilpema mnomaumma caapXaHUM Yy

" Akt canpsu 3amrihene nonaTke. 3amTiuheHH MoJaIy NPUKA3aHK Cy 03HAKOM [....], WIH Y PaCIIOHY KOju
Komucuja cMaTpa oarosapajyhiuM HAYHHOM 3aIlTUTE.



JIOCTaBJbEHOM H3BOJYy M3 CYJICKOT PETUCTPa, WIAHOBH  OBOT IMJBHOT JPYHITBA H
BJIACHUIIM yAena jecy dusnuka nuna Maxupa Xajaapesuh ca 50%, 3yxpa byryposuh ca
14% w JoBanka Kabanuna ca 36% BnacuumTBa. Melhytum, npema nHpopMaiinjama Koje
cy Komucuju nocraBibeHe oJ1 CTpaHe MOJHOCHOIA TIPHjaBe U KOje Cy CapyKaHE y OKBUPY
»~CeKuuje4, n3mehy dmanoBa oBor apymTBa - Maxupe Xajnapesuh u 3yxpe byryposuh
naHa 26. nmeunemOpa 2008. romuHe 3akjbydeH je YTOBOp O HCTYIamky W MPEHOCY
ocHMBaukux mpaBa Opoj 312/08. IlpenMeTHH mpeHOC y/ena jolll yBEK HHje yMHCaH Y
perucrap ommTHHCKOr cyaa y CapajeBy ainu je yNUCaH y KIUTY yAelda MOCIOBHOT
cyojekra ,,HKB net“, Te je mpaBHO W (aKTHUKH JIONIJIO O CTUIIAFkba KOHTPOJIE WiaHa
npymTtBa Maxupe XajaapeBuh Haja APYIITBOM y KOME j€ OBO (PU3UYKO JIMIE HA OCHOBY
HaBEJIEHOI YrOBOPHOT MPEHOCa yena, IOoCTalno BIacHUK 04% ynema y HCTOM.
[IpuBpenno apymrBo ,,HKB net“ d.o.o. Sarajevo je Hocmian cienehux mo3Bona
Perynaropne Arenmmje 3a Komynukanuje bocue n Xepuerosune (,,PAK) u To:

- peruoHayHe J03BOJIC 32 00aBJbambE JACIATHOCTH ONEPATOPa jaBHUX EICKTPOHCKHX
KOMYHUKaIIM]CKUX Mpexa, 3a ommrtuHe Ctapu ['pax Capajeo, Llentap CapajeBo,
HoBo CapajeBo, HoBu I'pan CapajeBo, WMmupa, Boromrha, Xapwhu, Wnwmjam,
Komun u OnoBo, y kojuma 006aBsba JAeaTHOCT; U

- JI03BOJIE 3a AMUCTPUOYIM]Y ayAHOBHM3YEIHUX MEAMJCKUX YCIyra W MEJIHjCKUX
yciyra pajayja.

[IpuBpenno apymrtBo ,M&H* Company d.o.o. Sarajevo (tpehe muspHO IpyIITBO),
OCHOBAHO je y ckiaay ca 3akonnma denepaiuje bocHe n Xeprieropuae kao IpymTBO ca
OTpaHUYEeHOM OATOBOpHOIIhy. PeructpoBano je y cynackom peructpy OmhuHCKor cyna y
CapajeBy moa matuunuMm Opojem 65-01-0254-13. OcHuBau JpymiTBa U HETOB jEIMHU
yian ca 100% ynena je pusnuko nune Maxupa Xajaapesuh. OBoM JIpymiTBYy M3AaTe cy
cnenehe nmo3Bosie Perymaropue Arenmuje 3a Komynukarmuje bocHe m XepieroBune
(,PAK*), Ha ocHOBY umjer nocenoBama 00aBJba HIKE HABEJIEHE JEIATHOCTH, a TO CY:

- g1o3Boia 3a oO0aBjbame JENATHOCTH OINEpaTropa JaBHUX  EJIEKTPOHCKHX
KOMyHUKanujckux Mpexa (buX - HanmonanHa);

- 7103BOJIa 332 00aBJbamE JICTATHOCTH JaBaolla PUCTYIIa HHTEPHETY;

- JI03BOJIA 33 TIpYXame (DUKCHUX JaBHUX TEIEPOHCKHUX YCIYTa;

- JI03BOJIa 3a AWCTPUOYIM]Y ayJAMOBHU3YEITHUX MEAM]CKUX YyCIyra W MEJIH]jCKUX
yciyra paauja; u

- JI03BOJIa 33 TENEeBU3UJCKO EMHTOBAaWkE IYyTeM JPYTUX  EJIEeKTPOHCKHX
KoMyHUuKanujckux mpexa (TeneBusuja Xema).

[Tpuspenno apymrtso ,,VKT-net” d.o.o. Bugojno ocHoBaHO je y ckiaay ca 3aKOHHMa
®enepanuje bocHe m XepieroBuHe Kao IPYIITBO Ca OTPaHHYEHOM OJrOBOpHOIIhy.
PeructpoBano je y cynckom peructpy Omhunckor cyna y TpaBHHKY, TOJ MaTHYHUM
opojem 51-01-1384-09. Pagu ce o jeHOUTIAHOM APYIITBY, a HETOB OCHUBAY W WIaH ca
100% ynena y BIACHHYKO] CTPYKTYPH OBOT IIMJBHOT ApymTBa je (uzmuko nune Enec



Xajnapesuh. [IpuBpemno apymrso ,,VKT-net“ d.o.o. Bugojno je nocmman cienehux
no3sona Perynatopue Arennuje 3a Komynukanuje bocue n Xepuerosune (,,PAK®) u to:

- peruoHaiHe J03BOJIE 32 00aBJbakE JACIATHOCTH ONEPATOPa jaBHUX EIEKTPOHCKHUX
KOMYHHUKAIIN]CKHX Mpexa, 3a nmoapyyje ommutruaa byrojuo, lowu Bakyd, ['opmu
Bakyd-Yckombe, HoBu TpaBuuk, TpaBuuk, Bure3, bycoBaua, ®ojumuia,
Kucespak u Jajue, y kojuma 006aBjba HaBEACHY JIEJIaTHOCT;

- 7103BOJIE 32 00aBJbabE JETATHOCTH JJaBaolia IPUCTYIa UHTEPHETY; U

- JI03BOJIE 3a AWCTPUOYIM]Y ayJAMOBHU3YEIHUX MEAHM]CKUX YyCIyra W MEJH]jCKUX
yciyra pajuja.

[Ipema cagpxkajy mpujaBe NpeAMETHE KOHIIGHTpauuje, M HH(popmamujama Koje je
MOJTHOCHJIAI] TIpUjaBe aocTaBuo KOMHUCHjH, HM jeIHO OJl LUWJbHUX JpylITaBa HHje
npucytHo y PenyOiauum Cp6uju u He o0aBsba OMII0 KOjU 07 OOJIMKA CBOjUX HABEJECHUX
aKTUBHOCTH Ha HaIMOHAIHO] Teputopuju Penybmuke CpoOuje. LlusbHa npymrBa HeMajy
PETUCTPOBAaHUX 3aBUCHUX JApymTaBa y CpOuju, HUTH Cy Yy MNPETXOAHUM TOJAWHAMA
ocTBapuiia OUJI0 KakaB MPUXOJ U3 CBOT NocioBama y Penyomunu Cpouju.

[IpaBan ocHOB 3a cmpoBoheme TpeaIMETHE KOHIIEHTpPAlMje, OJHOCHO akKT o
KOHIIeHTpanuju jecte [lucMo o Hamepu Koje Cy CTpaHe 3aMHTEPECOBAHE 32 pean3alnjy
OBE€ IOCJIOBHE TpaHCakIuje 3akbyuuiie aaHa 24. jyna 2014. roaune. [....]. Tenemax
HamepaBa Jla Mpey3Me HCKJbyuMBe, WM BehMHCKE yJene O] MPEeTXOAHO HaBeJECHUX
[IpojaBalla y cBa YeTHpH IMJbHA JPYIITBA U HA Ta] HAUMH CTEKHE M0jeJMHAYHY KOHTPOILY
HajJ cBakuUM on oBux apymraBa. Tume he npymrBo KKR crehm mocpenny konTpomy
(mojenmuHavyHy) HaJ TPYNOM IWJBHUX JApyliTaBa. Y ckiagy ca oapendama Ilucma o
HaMepH, TPaHCAKIIMja Ce€ OJHOCH Ha KYMOBHUHY yaena GU3HUKUX JUla U 1O [....]. Y umany
[....] nocraBmenor Ilucma o Hamepu, UCTHYE C€ Jla OHO MpeacTaBba camo [....]. VY
YlaHy 2 OBOT JIOKYMEHTa, yTBpheHo je na cTpaHe Hehe 3akJbyduTH yroBop O
KYHOIIPOJIaju y/Jesa y IUbHUM JIPYIITBHUMA, HUTH CIIPOBECTU IPEJIMETHY TPaHCAKIIH]Y,
cBe nok Konkypenmnujcko Bujehe bocre m XepieroBune He W3ma pemnieme KOJUM ce
MpeJIMETHA TpaHCaKIlMja OIekYje MOMYIITEHOM Y CKJIaay ca 3aKOHOM O KOHKYpPEHIIUjU
(,,Cnyx6enu rnacauk bocue u Xepuerosune® 6p. 48/05, 76/07 u 80/09), 6ynyhu na ce
OBa TpaHCakIyja mpumapHo Ttuye Tepuropuje bocue n Xepuerosune. Tokom Bohema
npeaMeTHor moctynka Kommcuja je on crpaHe myHOMOhHWKa MOJHOCHOIA TpHjaBe
o0aBellITeHa Jla Cy HaJUIe’KHaA TeJla 3a 3allITUTY KOHKypeHIuje Penyoinke Makenonuje u
Penyonuke llpue ['ope, m3mana pemema KojuMa ce OBa KOHIEHTpalHja O€3yCIOBHO
onobpaBa. Umajyhu y Buay unmenune na cy Maxupa Xajnapesuh u Enec Xajmapesuh
Opaunu maptHepH, o yemy je Komucuju xao moka3 gocraBibeH onrorapajyhu M3Bon u3
MaTHYHE KIUIe BEHYAHHUX, TO HABEJCHU CYNPYKHULHU IYTEM CBOJUX yJesla Y IUbHUM
npymtBuMa  KoHTposyumny apymrtBa KATV [ HS* d.o.o., HKB net“ d.o.o., ,M&H*
Company d.o.o., u ,,VKT-net* d.o.o. Cynpyxuuuu Xajaapesuh umajy ce cMaTpaTH
MOBE3aHUM JIMLIMMA, OJHOCHO jE€AHUM YYECHHKOM KOjU HMMa KOHTPOJY Haj TPYIOM
OWBHUX JApymTaBa. bynyhu crunaman xontpone Hax TuMm apymrBuma  (Tenmemax)
HamMepaBa Jia KyMONPOJajHUM OJHOCOM Ca TPEHYTHUM BJIACHUIIMMA OBHX JIPYIITAaBA W
MPey3UMamkeM HBHXOBHX yJela Y UCTUMA, YCIIOCTaBHU MOjeMHAYHy KOHTPOJIY HaJl CBUM



IWbHUM JpymTBuMa. [IperoBopu m3mel)y crpaHa yuecHMIa y HOCJIOBHO)j TpaHCAKIMjH
Koja je MpeaMeT IpujaBe, BoheHHM Cy 3a CBa LMJbHA APYLITBA 3ajeHO, a YKyIHa
TpaHcakuuja ce, Oynyhu na ce oauja usMmely UCTHX ydecHHMKa KaKO Ha CTpaHHW KymIia,
Tako M TPOJABIIA, CMATpPa JETHOM KOHIIEHTpPAllUjOM, IITO je Yy CKIaay ca ujgaHoMm 17.
3aKoHa O 3alITUTH KOHKYPEHIIH]E.

W3 cBera HaBe€HOT MPOUCTHYE J]a IPEMETHA TPAHCAKIIM]a MIPEICTaB/ba KOHIIEHTPALH]y
y cmuciy ui. 17. cr. 1. Tad. 2. 3akoHa. YYECHUK Ha TPXKUIITY KOjU CTHYE KOHTPOIY
(menocpenno Tenemax, nocpenno KKR), nma o6aBe3y npujaBe KOHIIEHTpAIH]E Y CMUCITY
wi. 61. cr. 1. Ttau. 1. 3akoHa, mTO je yTrBpheHO YBUAOM y (PMHAHCH]CKE H3BEITaje
ydecHHKa KoHieHTpamuje. JJoctaBbeno [lucmo o Hamepama, Komucuja je mpuxBaTuia
Kao MpaBHH OCHOB MPEJMETHE KOHIEHTpaIlHje cXoaHo wiany 63 cr. 2. 3akoHa, U y
ckiagy ca YpeaboM O caapKMHM M HA4YMHY TMOJHOIICHA IpHjaBe KOHIICHTpaIluje
(,,Cyx6enu rnmacauk PC*, 6p. 89/2009).

PeneBantHO TpKuImITe OnpeheHo je y ckimamy ca wi. 6. 3akoHa W Ypembom o
KpuTepujymuma 3a oapehuBame peneBaHTHOT TpkummTa (,,Ciayxoenu rimacauk PC*, 6p.
89/2009). 3a omeny mnpeameTrHe KoHIeHTpauuje, Kommucuja je oapenmsia HEKOIHMKO
peNeBaHTHUX TPXKUIITA, Tona3ehu o4 JenaTHOCTU JpyIITaBa Koja Cce€ CMaTpajy
YYECHHMILIMMa OB€ KOHIIEHTpaluje. Y KOHKPETHOM CIy4ajy, Kao PEJCBAaHTHO TP KHUILTE
npousBoJa JePUHUCAHO j€ TPXKHUIUTE AUCTPUOYIMjEe ayquo-BH3YEIHOT MEIH]CKOT
cajipikaja, TPXKUILNTE MpYXKama yClyra MPHUCTyNa HWHTEPHETY M Ca TUM TIOBE3aHHM
yciyrama, Kao U Tp)KHUIITE MpYyXkama yciyra (pukcHe TesnedoHuje, CBE Ha PelIeBaHTHOM
reorpad)CKOM TPXKHIITY KOje je 3a MmoTpede OBOT MOCTymKa oipeheHo Kao TepuTopuja
Penry6nuke CpOwuje, u3 pasznora koju he gasbe 6utu 00pas3nokeHu.

Crunanan koHTposie - npymrTBo Tenemax, je Hocuian cieaehux mo3sona PerymatopHe
areHnyje 3a komyHukaiuje buX u To:

- gmo3Boie 3a oO0aB/bame JCNATHOCTH OIEpaTropa jaBHUX  EJIEKTPOHCKHX
KoMyHuKanujckux mpexa op. DMON-13/13 ox 01. janyapa. 2011. ronune (buX-
HaIMOHAJIHA);

- J103BOJIE 3a 00aBJbame JICTATHOCTH JaBaola mpuctymna uHtepHery Op. DPIU-
TS/006/13 ox 21. janyapa 2011. ronune;

- J103BOJIE 3a MpyKamwe pukcHuX jaBHUX Tenedonckux yciayra DFTU-10/13 ox 18.
anpuna 2011. roause;

- JI03BOJIE 3a AWCTPUOYIM]Y ayJAMOBHU3YEIHUX MEAHMJCKUX YyCIyra W MEJH]jCKUX
yciyra pajuja.

OcuM HaBeIeHOT IMM0Jba AKTHUBHOCTH, JAPYIITBO TenemMax mpyka M yciyre (QHUKCHE
tenedoHUje, TaKO Ja je TNPHUCYTHO TPU TEPMHUHAIMJU TI03MBA KOPHCHHKA CPIICKUX
MOOWIHUX omepaTopa y cBojoj Mmpexu y buX. KonayHo, momgHOocumnaly mpenMeTHe
MpHjaBe yuyecTBYje U y MpyKamky roaming yciayra CpricKUM KOPUCHUIIMMA Y OKBUPY CBOje
mpexe. C 003upoM J1a HeMa MpeKJanama YYeCHHKAa KOHIIEHTPAIHje Y OBOM CETMEHTY
aKTUBHOCTH U JIa C€ IIWJbHA JIPYIITBA He OaBe HABEJIEHUM aKTHBHOCTHMA, HHj€ TIOTPEOHO
OJIPEIUTH TPKHIITE yCIIyra TenedoHuje Kao pejeBaHTHO 3a OIeHY edekaTa mpeaMeTHe
KOHIIEHTpAIIHje.



Menujcku ayauo-BU3YEHU Calipikaj je Moryhe JOCTaBUTH KpajlbM KOPHCHUIIUMA —
NpeTIUIaTHUIIMMa KOpUCTehH BHILIE pa3iMYUTHX JUTMTAIHUX TEXHOJIOTH]ja, Kao LITO Cy
3eMaJbCKU MpeHoC YkIbydyjyhu u qurutanau oosnmk (DTT), kabmoBcka nHdpacTpykTypa
(CATYV), carenutcku npenoc (Direct-to-Home) u IPTV (Internet Protocol Television),
Kpo3 ynotpedy MHTEpPHET KoMyHHUKaIija. CBe 0BE TEXHOJIOTH]E y IUTUTAITHOM OOJIUKY Cy
MelycoOHO 3ameHIbMBE jep oMoryhaBajy KpajlbUM KOPHUCHHUIIMMA KOH3YMHUPAHE yCIyre
KOJy YMHH TJIelalb€ WJIU CIyIIame TEJIEBU3HM]CKOT, WM paauo mporpama. Mehytum,
jemuno CATV u IPTV, omoryhaBajy naBOCMEpHY KOMYHMKAIMjy ca TOTpOIIAYEM,
OJTHOCHO MOTYy €€ KOPUCTUTH Yy KOMOMHAIUjU ca JAPYyTrUM TeJIEKOMYHUKAIMOHUM
yciyrama Kao MITO Cy IPHUCTYI MHTEpHETY, GuKcHa TenedoHuja, BUIEO HA 3aXTEB WTI.
DTT je moctymHa cBUM MOTpOIIa4MMa KOjU MPUMAjJy CHTHAJ ca MpeAajHuKa (He Mopajy
OWTH TPETIUIATHUIM), TITO je OuTHA pa3nuka. CarnenaBajyhu OuTHa CBOjCTBa M HAMEHY,
Moxe ce 3akbyunTu Aa cy jenuHo CATV u IPTV melycoOHO 3aMeHJbHBE NUTHTAIIHE
texHosoruje. M3 tor pasnora, a umajyhu y BHAy JENaTHOCT y4€CHHKA KOHIIEHTpAIIHje,
peeBaHTHO TPXKUIITE MMPOU3BOIA JTUCTPUOYIHje ayIn0-BU3YEITHOT MEU]CKOT caapKaja
ce ozapehyje y y)keM CMHUCITy Kao TUCTpUOyIHja ayauo-BU3YEIHOT MEIUJCKOT cajapikKaja
nyrem kabnoBcke TexHuuke miaarpopme CATV u IPTV. IluspHa ApyiiTBa HUCY aKTUBHA
Ha yTBpheHOM peneBaHTHOM reorpadckoM Tpxkumry. CTHIanaln KOHTPOJE MPEKO
[IOBE3aHUX JpyIITaBa MMa 3HAYajHO TPXKUIIHO Yyuemrhe, OAHOCHO ApymTBO "Serbia
broadband — Srpske kablovske mreze" d.o.o. beorpan, xao neo KKP rpyne, uma 53%
TPXKUIIHOT y4emha Ha OBOM YTBPHCHOM pEJICBAaHTHOM TPXKHILITY, KOje WHAUKAILH]jE je
omnpeaenro 1 KoMucuju 10cTaBuo cam Mo HOCHIIALL TPHjaBe.

Tpoxuire ycimyra IpucTyIia MHTEPHETY U ca THM MOBE3aHUM YCiIyrama, o0yxBara yciyre
Ha MAaJIOTIPOJIAjHOM U BEJICTIPOAAJHOM HHBOY, Kako (U3UYKAM JIMIUMA TaKo U
MOCJIOBHUM KOPHCHHUIIUMA. Y CIIyTe ce MpYKajy NMpeKo kabioBcke miatdopme, kao 1 DSL
mwiargopme. 3a moTpede oleHe edekata MpeaMETHE KOHIEHTpAIMje, HHje HEOIXOJHO
BPILUTHU J1aJb€ CETMEHTHPAIE OBOT PEICBAHTHOI TPXKUIITA NMpou3BoAa. To u3 pasnora
IITO [WJbHA JAPYIITBA HUCY aKTHBHA HU Ha KOju HaumH y CpOHjH, OJHOCHO HHCY
yuecHu Ha Tpxkumry Penybnuke CpOuje. CTumanan, KOHTpOJIE NMPEKO MOBE3aHHUX
JpyIITaBa uMa 3HayajHO TpkuiHO ydemrhe. Konkpetno, apymrBo "Serbia broadband —
Srpske kablovske mreze" d.o.o. beorpaxm, mma [....] ynmema Ha oOBOM YTBpheHOM
PEIIEBAHTHOM TPIXKUIITY, KaKO j€ HABEJICHO Y MPHjaBH.

Tpxumre npyxama yciyra ¢ukcHe TenedoHuje o0yxBaTa jaBHY Tele(OHCKY YCIyTy
KOjy OIlepaTopH IpYyXajy MpeKko (GpUKCHE TeIeKOMYyHHKalmoHe Mpesxke. L{ubHa npymTsa
HHCY NPHUCYTHA Ha OBOM TPKHUILUTY, HUTH Ha OWJIO KOM MoBe3aHoM Tpxkuity y Cpouju,
300r 4era HUje HEONXOJHO BPLIMTU JlaJb€ CETMEHTHPAIE OBOT PEJICBAHTHOI TPXKHUILITA
npousBoja. Crumanaly KOHTpoJIe HEMa 3HadajHO TPXKUIIHO Yydemhe Ha OBOM
ne(UHUCAHOM pEJIeBaHTHOM TPKUIUTY IMPOU3BOJA, OO3UPOM Jla Ha HEMY, JPYIITBO
"Serbia broadband — Srpske kablovske mreze" d.o.o. beorpaxg - kao unan rpyme
ApylITaBa Ha CTpaHM MOJHOCHOIA TIpHjaBe, OJHOCHO JPYLITBO [OBE3aHO ca
MOJJTHOCHOLIEM IIpujaBe, AOCTHXKE cBera 1% ynena, Kako MPOUCTHYE M3 IoJaTaka
caJlpyKaHUX y IpHjaBU.



CBe HaBeleHE pEJIEBaHTHE YCIyre Cy MPEAMET PEeryJlaTOpHOr HaJI30pa HAIMOHAIHUX
areHIja 3a eJEKTPOHCKE TeJIeKOMYHHUKanuje wu/uimn paauoaudysujy, mro wusmehy
ocTajor mojpazymeBa o0aBe3y IpHjaBe TaKBO] arcHIMjU TMpe TouyeTka 00aBJbamba
JICJIATHOCTH Ha HAIIMOHAIHO] TEPUTOPH]H.

Kon onene edexara npenmerne koHueHTpaiyje, Komucuja je Hapo4nuTo MMaja y BUIy Aa
WJbHA JPYIITBA MOCTYjy camo Ha Teputopuju buX. To 3Haum na HU jeqHO O HUX (HA
KOJy OKOJIHOCT j€ M TPETXOJHO YKa3aHO), HeMa HHKakaB OOJMK TMPUCYTHOCTH Ha
Tpxkuimty Penybnuke CpOuje, koje je neduHHMCAHO Kao peJeBaHTHO Teorpadcko
TPKHIITE 32 TOTpede yTBphuBama edekara oBe KOHIIEHTPAIIH]E.

N3 yTBpheHor YnmbeHNYHOT CTama MPOUCTHYE J1a CIPOBOhEeHEM OBe KOHIIEHTpalje Hehe
nohu 1o mpomeHe W/wuiu moBehama TPXKHUIIMHOT yuemntha, a caMUM THM HHU J0 OWTHE
MIPOMEHE CTPYKTYype yTBpheHOI/uX peneBaHTHOT/UX TpkuiTa. CTUIlaal KOHTPoJie, KaKo
j€ TIPEeTXOJHO OIpeAesbeHO, MPEKO IOBE3aHUX JPYIITaBa HMMa 3HAYaJHO TPKUIIHO
yuemrhe, koje he ocTraTh HENMpPOMEHEHO M HAaKOH CIpOBOhema OBE KOHIIEHTpAIWje,
OJIHOCHO MCTO HH]j€ pe3yJITaT MpeJMEeTHE KOHIeHTpanrje. OBakaB 3aKk/by4ak NoTBphyjy u
pas3io3u ¥ OYEKHBaHE MOTOAHOCTH, HaBEJICHE Y MPHjaBH, U3 KOjUX Takohe mpoucTtuue na
HE TI0CTOj€ MOCIOBHHM IIJIAHOBHU 32 HOBH Yia3ak Ha Tpxkuinte CpOuje OHUX apyliTaBa Koja
ce cMaTpajy YYeCHHIIMMa OBE KOHIICHTpAIHje.

IIpema HaBogMMa y HpHUjaBH, pa3jor OBE IIOCIOBHE TpPAHCAKIMje ca CTAaHOBUILITA
KKR&Co. L.P., jecre mnpunwka 3a J00p0 W HWCIUIATHBO HHBECTUpame. TakaB
MHBECTUIIMOHM II0T€3 y CBEMY Ojipa’kaBa HMHBECTHLIMOHO-IIOCIOBHY CTpaTerHjy OBe
rpyme, Koja je ycMepeHa Ha yjarama y aTpakTUBHE KOMIIaHMje ,.kako Ou ce mosehama
BPEJHOCT OM3HHCA, y3 OCTBapuBame NMpo(puTa O E€BEHTyalHE HaKHaJIHE Npojaje TUX
kommanygja“. Ca cTaHOBMIITA JpylITaBa Koja he peasn3oBameM OBE KOHIIEHTpAIHje
U3MEHUTH CBOjy BJIACHHYKY CTPYKTYpY, @ Ha Taj HAUWH M BPIINOLIE KOHTPOJIE y THM
APYUITBUMA, OYEKHMBAaHE IOTOJHOCTH C€ OIJIe[iajy y ONEpaTMBHOj MOApUINK Kojy he
KKR&Co. L.P., HakoH npeIMeTHOTr Ipey3uMama, NPYKUTH TPYNU IUJbHUX JIPYyIITaBa,
yKJbY4yjyhu UM IaHupame BUXOBUX JYrOpPOYHHUX CTpaTelIKux ojtyka. Kommucuja je
uMajla y BUJy M HaBOJE Yy IpHjaBH Ja ce Ha Tpxxuity CpOuje He oueKyjy OMI0 KakBU
e(eKTH, Ma TaKo HU MOTOJHOCTH KAaKO y MOIJIEAY LI€HA M KBaJUTETa YCJyra, Tako HU Y
norJiey mpolupruBama MOryhHOCTH U300pa, WK yBohema nHoBaIyja.

Nmajyhu y Buay cBe Hampej HaBEJEHO, Ka0 M JIpyre HABOJAE y NMPHjaBU U HAKHAIHO
JOCTaBJbEHUM  JIOTIyHaMa,  3akJby4€HO je  Ja  chnpoBoheme  MpeaMETHE
eKCTpaTepuTOpHjajiHe KOHIICHTpalje Hehe 3HauajHO OTpPaHWUYHMTH, HAPYIIUTH WU
CIPEUYUTH KOHKYpPEHIM]y Ha TpKumTy PenyOnuke CpOuje Wiu HEroBOM ey, a Tpe
CBEra CTBapameM WM jadyamkeM JOMHHAHTHOT TIOJIOKaja, OJHOCHO Ja je TpeaMeTHa
KOHIIEHTpall1ja J103B0JbeHa y cMucay wi. 19. 3akona. 13 Tor pasnora, ouiydeHo je Kao y
CTaBY IIPBOM H3PEKE OBOT pEelICHA.

Omiyka y cTaBy JpyroMm JoHETa je mpuMeHoM wi. 65. cT. 5.. 3aKkoHa O 3allTUTH
KOHKYpeHITHje Kao ¥ 4wi. 2. cT. 1. Tau. 6. TapudHuka o BUCMHM HaKHAJa 3a TOCIOBE U3
Hajuie)kHocT Komwucuje 3a 3amTuty KoHKypeHiwje (,,Cimyxbenn rimacauk PC* Op.



49/2011), a Ha OCHOBY OCTBApEHOT MPHUXOJIa YYECHHKA y KOHIIEHTPALMjU U ca HUMa
MIOBE3aHUX YYECHHKA Ha TPJKUILTY Y 00pauyHCKOj TOJIMHM KOja MPETXOU FOJJUHU Y KOjOj
je mpeaMeTHa KOHIIEHTpaluja mnpujaBjbeHa Komucuju, paau u3gaBama carilaCHOCTH 3a
HEHO CIpOBOheme.

IToyka o npaBHOM cpeacTBY

OBo pelniemne je KOHAYHO y YIIPABHOM MOCTYTIKY.

[IpoTuB OBOT peniema MOXKE ce MOJHETH Tyk0a YrpaBHOM cyay y poky on 30 mana on
JlaHa JI0CTaBJbakba pelieHha.

NPEACEJHUK KOMUCHUJE

Hot1. nip Munoje O6pangosuh

10



