Peny6nuka Cpbuja
KOMHUCHJA 3A BALHITUTY

KOHKYPEHIIUJE
Bpoj: 6/0-02-558/2015-17
Hatym: 05. oktobap 2015. rogune
beorpan

Unan caBera Kommucuje 3a 3amruty KoHKypeHIuje, mo onamhemy Ilpencennuka Komucuje 3a
3amTUTY KOHKYpeHiuje 0p.1/0-06-554/2015-4 ox 01.10.2015. ronuHe, Ha ocHOBY wiaHa 37. cTtaB 2.
3akoHa 0 3amTHTU KoHKypeHuuje (,,Ciyx6enn rimacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), un. 192. ct. 1.
3akoHa o ommrteM ympaBHOM mnoctynky ("Cmyxo6enu muct CPJ", 6p. 33/97, 31/01 u ,,CnyxOenu
rnacauk PC* Op. 30/2010) u unana 2. ctaB 1. Tauka 6. TapudHuKa 0 BUCHHM HaKHA/a 3a MOCIOBE U3
HajyiexkHoctd Komucuje 3a 3amtuty koHkypeHiuje (,,CinyxOenun rmacauk PC* Opoj 49/2011),
oUTydyjyhu mo mpujaBu KOHIICHTpaIyje 3aBeeHoj moa opojem 6/0-02-558/2015-1, xojy je moaHeno
npuBpeaHo apymTBo Biser Bidco S.a.r.l., ca cegumrem Ha ampecu 5 rue Guillaume Kroll, L-1882
Luxembourg, Benuko BojBoacTBO JIykcemOypr, Koje 3actyna myHoMohHuk agBokat Maja CrankoBuh
u3 beorpana, Bberomesa 26, n octanu agBokatu nmo Crnernujaasaom myHoMmohjy ox 14.07.2015. ronune,
nana 05. okro6pa 2015. rogune, noHocu cienehe

PEIIEILE

I OAJOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKY KOHLEHTpalMja Y4eCHHKAa Ha TPXKHUILUTY KOja HacTaje
CTUIIAaEEM HETMOCpeIHe KOHTpoJie mpuBpeaHor ApymTBa Biser Bidco S.a.r.l., ca cegumrem Ha aapecu
5 rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg, Bennko BojBoacTBO JlykcemMOypr, peructpoBaHOT Y
Peructpy npuspene u npenyseha JlykcemOypr moxa perucrapckum 6pojem b 197853, ynme nocpeany
KOHTPOJTy CTU4y MHBECTULMOHU (poHI0BU noa KoHTposioM Apollo Management L.P. ca cegumtem Ha
aapecu 9 West 57th Street, 37th Floor, New York, NY 10019, ocHoBano u mocrtojehe y ckiamgy ca
npaBoM CAJl-a, Han akimonapckum ApymreoM Hosa Kpenutna banka Mapu6op a.1., ca ceaumrem
Ha anpecu yn. Bura Kpaurxepja 4, 2000 Mapubop, CrnoBeHHja, PETUCTPOBAHOT Y IOCIOBHOM H
CYICKOM peructpy noa MatudHum opojem 5860580000, kynosuroM 80% akuuja.

II YTBPBYJE CE na je npymreo Biser Bidco S.a.r.l., ca cemumrem Ha agpecu 5 rue Guillaume
Kroll, L-1882 Luxembourg, Benuko BojBoacTBO JlyKceMOypr, y IETOCTH H3BPIIUJIO CBOjYy 00aBe3y
mnahama HaKHAJE 32 W3/1aBamke OBOT pemiera nana 10. 09. 2015. roguHe, ymiaToM yKYIMHOT H3HOCA OJ1
25.000,00 eBpa (cmoBuMa: JBaleceTHETXMUIbaa €Bpa) Ha pauyH KommcHje 3a 3alITUTY KOHKYPEHITH]je
otBopeH kox Haponne 6anke CpOuje.

Oopa3zinoxeme

[IpuBpenno npymrBo Biser Bidco S.ar.l., ca cegumrem y Bemwkom BojBoacTBY JlykcemOypr,
nogHeno je nana 15. 07. 2015. roaune npeko myHOMOhHMKa MpHjaBy KOHILIEHTpaIMje Koja HacTaje
cTUIalkeM KoHTposie Han apymTBoM Hoa Kpemutna banmka Mapubop a.n. ca ceaumreMm Yy
CrnoBenuju, ca alTepHATHBHO MOCTaBJBEHUM Ipeuio3uma jna Kommucuja 3a 3alITUTY KOHKYpEHIIH]jE
on0aiy mpHjaBy, a ako Hale J1a 3a TO HUCY MCIYHECHH YCJIOBH, OTYYH U OJ00pH HCTY y ckpaheHom
noctynky. Haknaza 3a uznaBame akra je yrmiaheHa y 1eiaocTH.



ITo moxHeTOM 3aXTeBy 3a 3aIUTUTY MOJaTaka y CMUCITY 4i. 45. 3aKoHa O 3alITUTH KOHKypeHuuje (y
JaJbeM TEKCTY: 3aKOH), OJUTYYEHO j€ ITOCEOHUM 3aKJbYIKOM.

Omnyuyjyhu mo momnero] mpwujaBu, npenaceaauk Komwucuje (y mabeM TEKCTY: TPEICECTHUK WU
Komrucuja) je u3Bpimo yBua y NoJHETy npujaBy u noanecke on 20.07., 05.08., 11.08., 26.08., 16.09. u
25.09.2015. rogune, Te je 3aK/by4Ho Ja Tpeda OMIYyIUTH Kao y IUCIIO3UTUBY OBOT PellieHkha U3 pa3jiora
Koju he nasbe OuTH 00pa3IOKEHH.

VBusoM y Wu3BOAE€ U3 oAroBapajyhmx perucrapa IpHUBpEAHUX cyOjekara, OBJE YYECHUKA
KOHIICHTpallkje, y ’hUX0Be ((MHAHCH]CKE M3BEITAje, Ka0 U y APYre JTOCTaBJhEHE JI0Ka3e, YTBPHEHO je
ciexnehe.

Yuecnuk koHuneHtpanuje Biser Bidco S.a.r.l., (y masmem Tekcry: crunanan KoHTposie win Biser) je
JIPYIITBO Cca OTPaHUYEHOM OJIrOBOpHOIIhY OCHOBaHO M mocrtojehe y ckiaay ca mpaBoMm Bemwkor
BojBOACTBa JlykcemOypr, uuju ocHOBHM Kamutan u3Hocu 12.500 eBpa, a Koje je perucTpoBaHO y
Peructpy mpuspene u npenyseha JlykcemOypr moa peructapckum OpojeM b 197853, Pagu ce o
APYIITBY OCHOBAaHOM 3a IMOCEOHY HAMEHY OJHOCHO 3a TMOTpedy peanu3aluje MpeaokKeHe
Tpancaknuje. McTo je moa KOHTPOJIOM HMHBECTHUIIMOHUX (DOHIOBA KOjUMa YIpPaBibajy IPYIITBA
noBe3aHa ca apymTBoM Apollo Management L.P., ca cenqumrem Ha anpecu 9 West 57th Street, 37th
Floor, New York, NY 10019. OBo apymTBO WHIWPEKTHO KOHTPOJIMIIE APYIITBO Biser, unje ymaene
Mocelyje HEKOJMKO WHBECTHUIIMOHUX (POHIOBA TMOJ HETOBOM KOHTPOJIOM [ Apollo Management
L.P. je menayep nHBeCTHIIMOHMX (DOHAOBA KOJU YJIaXy Yy BIACHUYKE YZACJIC M JyroBama KOMIIaHU]ja
KOje TOCIyjy Y pa3iHYUTHM CEKTOpHMa, HIP. Y CEKTOpY XeMmHuje, (MHAHCHjCKOM, ocuUrypaBajyhem,
MaMUPHOM, TTPOU3BOIHE TEJIEBU3H]JCKOT Mporpama, HekpeTHuHa uth. Y CpOuju HeMa perucTpoBaHO
MPUCYCTBO, JIM j€ MPUCYTHO KPO3 MPOJajy O CTpaHe HEKOJIMKO CBOJUX 3aBUCHUX JIPYIITABA, O] KOjUX
HHUJETHO HE MOCIyj€ Y OBJIe PEJICBAHTHOM CEKTOpY (OaHKapCKUX yclyra), ITO MPOU3Ia3u U3 HaBoAa y
NpUjaBU KOjU CE€ OJIHOCE Ha Ta APYIITBA, HHXOBY JAEIATHOCT U BPEIHOCT OCTBapeHor npuxozaa. Cpa
HETOBA 3aBHCHA JIPYIITBA CE€, Y CMUCITY WiaHa 5. 3aKOHa, TPETHPAjy Kao jeJJaH YYSCHUK Ha TPXKHIITY.

VYuecnuk konnentpanuje HoBa Kpeautna banka Mapu6op a.1. (y Aa/beM TEKCTY: ITUJBHO JIPYIITBO
wii HKBM) je akmuoHapcko IpyIITBO, PETHCTPOBAHO y CJIOBEHAUYKOM IIOCIIOBHOM M CYJICKOM
peructpy moa matudHuM OpojeM 5860580000. YV BnacHumTBy je Penmybnuke CiioBenuje u otyhyje ce
y CKJIaJy ca MNpPUBAaTU3ALMOHUM nporpamMoMm ycBojenuM y jyny 2013. romgune. HKBM mnpyxa
OaHKapCcKe yCiyre, yciayre y Be3u ca HENOKPETHOCTHUMA, BOhEHEM MEH3MOHMX U APYrux (POHI0BA U
MHTEpHET IUIaTHUM cucteMoM. [IpumapHo je aktuBHa y CIOBEHHMjH alu TOCiIyje U Y AYCTpHjH,
Xpsarckoj u Cpbuju, y K0joj mociyje npeko cBor 3aBucHor apymTsa KBM Bbanka a.n. Kparyjesan (y
nabeM Tekcty: KBM). KBM je peructpoBana y ATeHIMjU 3a MPUBPEIHE PETHCTPE MOJ MAaTUYHUM
opojem 07654812, nperexxHa qenaTHOCT ,,OcTano MOHETapHO MocioBame™, mudpa aenatHoctu 6419.
HKBM je Bnacuuk 89,5% ocnoBHor kanutana KbM banke.

Kao mro je Beh Haampesn HaBeneHo, MpeAMETHA KOHIICHTpaIlMja Ce Peayin3yje y OKBHPY U Y CKJIaay ca
YCBOJEHUM IPUBATU3ALMOHUM TnporpamoM. Pemybnuka CinoBenuja kao mpoaasal, rnpeko CIoBeHCKOr
JP>KaBHOT XOJIMHTA J.JI. Ka0 3aCTYIHHUKA, 3aKJbydriia je YTOBOpP O KYIOIpPOaaju ca APYyITBOM Biser
Bidco S.a.r.l. kao xymuem, nana 30.06.2015. rogune. Y ckiaay ca OBUM YTOBOPOM, KOjU MPEACTaBIba
aKT O KOHIEHTpalnuju, bucep HamepaBa Ja CTEKHE HUCKJbYYMBY KOHTPOJY Haj OBIE IMJBHUM
apymTBoM, KymoBuHoM 80% akuuja, nok he EBpomncka 6anka 3a 0OHOBY M pa3BOj OMTH BIACHHUK
octranux 20% akmwyja. |[...].

Hamwe, onpehena TpaHncakiyja ce Ae(UHUIIE Ka0 KOHIICHTPAIMja KaJa Cy UCITYHSHH YCIOBH U3 4. 17.
3akoHa, KOJUM HH]je MPOMMCaHO Ja onxpeleHa TpaHcakiyja Mopa OUTH CIIPOBEJCHA y MOTIYHOCTH Ja

! Akt canpsku 3aurtihiene mogaTke. 3amTHheHN TOIAIH PUKA3aHU CY 03HAKOM [...] HIM y pacriony koju Komucuja cmatpa
oAroBapajyhnuM HAYMHOM 3aIITHTE.
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O6u Moria na ce aeduHuIIe Kao KOHIEHTpauuja. Jlakie, muTtame na i oapeheHa TpaHcakiuja
MpeACTaB/ba KOHIICHTpaMjy y cMucay 4i. 17. 3akona, Tpeba ,,0lBOJUTH OJ] MUTama Ja Ju je
KOHIIGHTpalldja CHOpOBeJEHa Yy IEJOCTH WIM He. 3aKOH HYKHO He Be3yje o0aBe3y mpHjaBe
KOHIICHTpAIIM]j€ 3a peajn3alnjy UCTe, OJJHOCHO OKOJIHOCT Ja MOke Aohu 10 ,,IpeKkua‘ TpaHcakIiuje,
HE yTHue Ha 00aBe3y IpHjaBe y 3aKOHCKOM POKY Kao HU Ha YME-CHMILY J1a je ofpeleHa KOHLEHTpalHja
Hacrana.

...

W13 cBera HaBeEHOT MPOU3JIa3H Aa NPEAMETHA TPAHCAKIM]ja TIPEICTaBIbA KOHIICHTPAIH]Y Y CMHUCITY HJI.
17. cr. 1. tau. 2. 3akoHa. YYECHMK Ha TPXKHUIITY KOJU CTUYE KOHTPOJIy MMa 00aBe3y IpujaBe
KOHIIEHTpanuje y cMuciy wi. 61. ct. 1. tad. 1. 3akoHa, mTo je yTBpheHO yBUIAOM Yy (DHHAHCH]CKE
U3BEIITaje YUeCHUKA KoHIeHTpauyje. [IpujaBa je moanera 6maroBpeMeHo y poky on 15 nana on nana
3aKJby4eHa YroBOpa KOJH TMPEJCTaB/bajy akT O KOHIIEHTPAIHjH, Y CKIagy ca wi. 63. cT. 1. tad. 1.
3akoHa, M y ckiIamxy ca YpeaOoMm O CaJpXMHM M HAYyMHY NOJHOUICHA IpHjaBe KOHLEHTpAIHje
(,,Cyxx6enu rimacauk PC*, 6p. 89/2009).

PeneBantHO TpkumTe oapeheHo je y ckimamy ca wi. 6. 3akoHa W YpeaOoM O KpUTEpHUjyMHUMa 3a
onpehuBame peneBanTHOr TpxkumTa (,,Ciyx0enu rmacauk PC*, 6p. 89/2009). Cxonno uin. 2. Ypende
0 KpuTepHjymMHMa 3a oapehHBame peNeBaHTHOT TPIKHINTA, PEIEBAHTHO TPXKUINTE MPOU3BOIA
MPEeCTaBJba CKYI poda/yciyra Koje MoTpoladyn CMaTpajy 3aMeHJBUBUM Y TMOTJIEly lbUXOBOT CBOjCTBA,
yobOuuajeHe HameHe U 1eHe. [lomazehu o1 cBojcTaBa, HaMEHe U IIEHE TPEAMETHOT CKyIa poba/yciyra,
OJHOCHO O] CTBAapHE JENAaTHOCTH Yy4YECHHMKa KOHIEHTpaluje, olapeheHo je pereBaHTHO TPIXKUIITE
MPOM3BOJIa Y KOHKPETHOM CIIy4ajy, yBakaBajyhu WpOILIEHY pEJIeBAaHTHOT TPXKHINTA KOjy je Jao
MTOTHOCHIIAIL TIPHjaBe.

[{uspHO IpYIITBO Mpy’Ka CBE BPCTE OaHKapCKUX yCIyra OJHOCHO HHUj€ CIEIHjaM30BaHO y IMOTJeNy
oOyxBaTa OaHKapCKMX yclyra Koje oOe3behyje cBOjuM KIMjeHTHMMa, Ka0 HH Yy TOTJEAy CaMHX
kiaujeHara. banka 06aBiba MOCIIOBE IUIATHOT MPOMETA, KA0 U KPEOUTHUX M JEMO3UTHHUX IOCIIOBA, a
HaBEJICHE AaKTUBHOCTH YKJbYUyjy W TIOCIOBE Ca CTAaHOBHHIITBOM W Ca NPHUBPEIOM H T3B. MaJOM
npuspenoM. Ilpyxame ycnyra GpU3MUKUM JTUIMMa YKJbY4yje W M3JaBame IJIATHUX KapTHLA, Kao U
MHBECTHIIMOHE YCITyTe MOMYT MEH3MOHUX (DOH/IO0BA U YIIPABIbAHE XapTHjaMa O]l BPEIHOCTH.

Crumanai KoHTpoJjie HUje akTuBaH y CpOuju y ceKTopy OaHKapCKUX U APYTUX (PUHAHCH]CKHUX YCIyTa.
Ca ®BUM TNOBE3aHU YYECHHIM Ha TPXKUIUTY TNPUCYTHU Cy U OCTBAapyjy NPOMET Yy EKOHOMCKHUM
o0J1IacTIMa KOje HUCY HU XOPU30HTAIHO HU BEPTUKAIHO Y BE3H Ca JAeJaTHOIINY [IMJBHOT APYLITBA.

CxonHo M3HETUM obesie’kjuMa aKTUBHOCTH YYeCHHKa INpeIMeTHe KoHLeHTpauje, Komucuja je xao
pENIeBaHTHO TPXKMIUTE IMPOU3BOAA Yy KOHKPETHOM Clly4yajy, OJpedua TpPXKHUIUTE MpyXKawkba CBHUX
O0aHKapCKUX yciayra. Y KOHKPETHOM CIIy4ajy M 3a OLEHY IpeIMETHE KOHIIeHTpauuje, nepuHHIIMja
pEIeBAaHTHOT TPXKHUINTA TPOU3BOJA MOXKE OCTaTH OTBOpeHa, ogHocHO Komwmcwuja je, momazehm ox
IpoIIeHE YTHIIaja cripoBol)emha OBe KOHLEHTpaluje Ha 6ankapcko Tpxkuiite Penybnuke Cpouje xao u
nojaTaka o TPXKMIIHMM YZAeJIUMa y4eCHHKA MpeAMETHE KOHIIEHTpaluje, o yeMy he BuIle mojaraka
OUTH M3HETO y HACTAaBKYy TEKCTa, 3aKJby4uia J1a HHUje MOTPEOHO TOJATHO CETMEHTHUPATH PEJICBAHTHO
TPXKUIITE TIPon3Boaa. MHade, kJbydHe 00JaCTH IMOCIIOBama Ha KOje Ce YKymaH OaHKapCKH CEKTOP
MO>Ke TIOJICNIUTH, YBakaBajyhu knacuduxaimjy 6aHKapcKuX yciiyra Koja je mo3Harta U U3 Ipakce paja
EBporicke komucuje, jecy: MalonpoiajHO OaHKapCTBO KOje 00yxBaTa pas3iudyuTe OaHKapCKe YCIyre
Koje ce Hyae (M3MYKMM JHMIMMA M MajJiM U CpeAmbUM OM3HHCHMA, a LITO YKJbydyje OTBapame H
Bohewe Tekyhumx M MTEOHUX padyHa, pasHUX BpcTa KpeauTa, ACOUTHHUX, KPEAUTHUX U OCTAIUX
KapTHLa; KOPIOPAaTUBHO OaHKapCTBO (T3B.,,0aHKapCTBO Ha BEJIMKO) 00yXBara MpYyKambe MIMPOKOT
CleKTpa OaHKapCKMX YCIyra CpelmUM M BEIMKUM IMPAaBHUM JIMIMMA, IITO IOApa3yMeBa
MHBECTULMOHE KpEOuTe, KpEIUTe 3a HEKPETHHHE, (PMHAHCHpame HHOCTpaHE TPrOBHHE, JETO3UTE,
npykame yciyra aomaher m mehyHapogHOT TUTaTHOT TIPOMETa, Kao W yciayre (akTOpHHTa;, Kao U
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ycnyre Ha (PUHAHCHJCKOM TPXHILITY, KOje YKJbYy4dyjy TPrOBUHY XapTHjama OJl BPEIHOCTH, JIEBU3HO
MOCJIOBAME U TPXKUIITE HOBIIA.

3a omeHy MpeAMETHE KOHIIGHTpaIlije, PEJIEBEHTHO reorpad)CcKo TPXKUIITE je HAI[MOHAIHA TEPUTOpHUja
Penyonuke CpOwuje, y ckmany ca wi. 6. cr. 3. y Besu uwi. 2. 3akoHa. bankapcku cektop ypehyje
Haponna banka CpOuje, Te Cy yCIOBH IMOCIOBama 3a YYECHHKE Ha OBOM TPXKHUIITY jeIHOOOpa3HO
peryaucaHd M HMCTH Ha 4YUTAaBOj Jp>KaBHO] TepUTOpUju. JIOMYHCKM apryMmMeHTt jecte Opoj u
TEPUTOPHjATHU pa3MelnTaj cBux ekcro3utypa KbM banke.

[TogHOCHall TIpUjaBe je W3HEO MPOICHY Ja je TPXKHIIHO ydyenihe MUJBHOT JAPYIITBAa Ha YTBphEHOM
peneBaHTHOM TpXUIITY Mame o1 1%. Kon mpouene TpkumiHMX ydemrha TilaBHHX KOHKYpeHarta,
MOJAHOCHJIAIl TIpHjaBe je U3HEOo MmojaTke o0jaBibeHEe y M3BemiTajy 3a mpBo Tpomecedje 2015 romune
Haponne banke CpbOuje (CexTop 3a KOHTpOJY IOCIIOBama 0OaHaka), U TO INpeMa KPUTEPHjyMy
OowrancHe akTuBe. [Ipema mogarmma ucTor u3Bopa ca ctameM Ha naH 30.06.2015. roguHe, TPKUIITHO
yuemthe KBM banke je 0,3%, npu uemy HM3HOC OWJIaHCHE aKTHBE HHUj€ MPOMEH-EH y OJHOCY Ha
nperxonny 2014. roquny. [IpuMeHoM HaBeeHOT KpuTepUjyMa ca cTambeM Ha nan 30.06.2015.ronune,
IJIaBHU KOHKYpPEHTH cy ,,Banca Intesa™ ca 16,2% tpxumHsor y4emha, ,,Komepuujanna 6anka™ ca
13,1%, ,,Unicredit bank* ca 9,76%, ,,Raiffeisen* 6anka ca 7,74% ydemha utn. [Ipumenom ucror
KpUTEpHjyMa ca CTameM Ha JaH nocieamer Tpomecedja 2014. rogune (31.12.2014.rox.), TpxkuiIHa
yuemha TIJIaBHMX KOHKypeHaTta cy: ,,Banca Intesa® 15,92%, ,,Komepruujanna 6anka® 13,68%,
,Unicredit bank* 8,93%, ,,Raiffeisen* 6anka 7,55%, utn. 13 HaBeneHOT ce MOXKE 3aKJbYUUTH Ja CY
OBH TIOJIAIM TOJUIOKHHU MPWIMYHO MaJIUM ITPOMEHaMa y Ma KojeM KpaheM (TpOMECEUHOM ), UITH JTYKEM
(roguuimeM) BpEMEHCKOM MIEPUOTY.

Ha ocHoBy nozgaraka koje o6jaBipyje HBC, Mmoxe ce 3akpyuntu aa 6ankapcku cextop Cpouje y 2014.
TOJIMHU KA0 TOAMHH KOja MPETXOU TOIUHY TIpHjaBe KOHIICHTpaIM]je, 00yxBaTa BeJIMKU Opoj OaHaka ca
MaJIUM, WM PEJATUBHO MajluM I[0jelMHAYHUM ydemtheM y CBUM Haj3HAa4ajHUJUM KaTeropujama
nmocyioBama (KpeIuTH, ACTIO3UTH, aKTUBa, W Ap.). OBakBa cHUTyalldja OMpeaesbyje PEIaTHBHO HHCKE
BpeaHocTH XupimMaH-Xepduraanosor nnaekca konmnenrpamnuje (HHI). OBaj mokazaTtess HU 3a jenHY
O]l TPETXOJHO HAaBEJCHMX OCHOBHUX OOJacTH ToOcioBama, KpajeM 2014. romuHe, HHjE JOCTHU3A0
BpenHocT 1000, mTo cyrepuiie oJCycTBO KOHIEHTpAlMje Y KOHKPETHOM CEKTOpY M 3aKJby4ak Ja je
Oankapcku cektop CpOuje HUCKO KOHIICHTPHCAHAa O0JacT MOCIOBama. AKO Ce MMa y BUIY HHUCKO
TP>KUIIHO y4yemihe UJBHOT APYIITBA, @ HAPOUYUTO OKOJIHOCT Ja CTHLANAIl KOHTPOJE HHUje aKTUBaH Ha
YTBp)EHOM PpEJIEBAaHTHOM TPIKHIITY KAaKO TOJl YK€ OH OHMO CerMEHTHpaH M JeQHHUCAH, MOXE Ce
OCHOBAHO 3aKJbY4YHMTH JIa C€ HAKOH cIipoBolema KoHIeHTpaluje, Hehe mpomenutu Bpennoctu HHI y
OJTHOCY Ha BPETHOCT Ipe KOHIIEHTpaluje, ma he caMuMm TUM M BPEAHOCTH IpUpacTa OBOT MHJAEKCA
(AH) 6utu 0 (cmoBuMa: Hysa).

N3 yrBpheHOr UMEBEHHUYHOT CTamka MPOW3JIa3d Ja Ce€ HE paad O XOPHU30HTAIHO] KOHIICHTpAIUjU
oxHocHO aa Hehe nohu no mpomene w/uim nosehama TPXKUIIHOT ydenrha a caMUM THUM HU J10 OUTHE
MPOMEHE CTPYKTYpE YTBPHEHOT pPEJICBaHTHOT TPXKHINTA. Takohe je BaKHO HABECTH J1a M3 aHAU3e
CTama He Mpou3ia3u jJa he ydecHUIM KOHLEHTpanuje crehu mpeaHocT Ha OMiIo KOM oJ yTBpheHHx
TPXKUINTA, IITO OM MMaJo0 WM MOIJVIO MMaTH 3a MOCJIETUIly OrpaHHyYaBame, HapyllaBambe WU
CIpeyaBamke KOHKYpEHIIMje Ha Omio KoM oj upstream wim downstream TpKuimTa (YCXOJHUX WIIH
HUCXOJHHMX TPXHUIITAa). MOXe ce 3aK/by4uTH Jla HE TOCTOJU 3a0pUHYTOCT y TOTJeAay OHJI0 KOT
KpUTEpHjyMa 3a OIICHY 103BOJbEHOCTH KOHLIEHTpanuje u3 wi. 19. 3akoHa.

Nwmajyhu y BUIy CBe Hampea HaBEACHO, Kao M CBE APYyre HAaBOJIE y MPHjaBH U JOMyHaMa, 3aKJbYUEHO je
na cripoBolheme MpeaMeTHe KOHIICHTpanuje Hehe 3HayajHO OrpaHWYMTH, HAPYIIMTH WIM CHPEUYUTH
KOHKYpEeHIH]y Ha TpxkuiTy PenyOmuke CpOuje miM HEroBoM Jeny, Ipe CBera CTBapameM WIH
jadameM JOMHUHAHTHOT TI0JI0%Kaja, OJHOCHO Ja je TIpeAMETHA KOHIIEHTpaIija J03B0JbEHA Y CMUCITY YJl.
19. 3akona. M3 Tor pasnora, OJUTy4€HO je Kao y CTaBy IIPBOM H3PEKE OBOT peIlCHa.



Opnyka y cTaBy ApYyrom JIOHETa je MPUMEHOM 4Wi. 65. cT. 5. 3aKOHa O 3aIITUTH KOHKYPEHIIHje Kao U
. 2. cT. 1. Tau. 6. TapudHuka 0 BUCHHN HaKHAJIa 3a IMOCJIOBE U3 HajIe)kHOCTH Komucuje 3a 3amTuTy
KOHKYpEHIIH]j€, 2 HA OCHOBY OCTBApEHOT MPUXOJa YUECHUKA y KOHIIEHTPALMjU U Cca HUMa MOBE3aHUX
Y4eCHUKA Ha TPXHUIITY y OOpadyyHCKO] TOAWHU KOja TPETXOAM TOAWHH Yy KOjO] j€ MONUIO 0
KOHI[EHTpAaIIH]e.

IToyka o mpaBHOM CpeACTBY

OBo pelieme je KOHAYHO Y YIIPABHOM MOCTYTIKY.

[IpoTuB oBOTr pemiema MOXKE Ce MOJHETH TyxO0a YmpaBHOM cyny y poky oa 30 gaHa onx maHa
JI0CTaBJbakba PELICHA.

I1.O. IPEJCEJHUKA KOMHUCHUJE

WBan YrpuH, unan Casera



