O0jaBJbeHH TEKCT CaJIpKU 3alITHheHE MOIaTKE.
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Penrybnuka Cpouja
KOMHUCHUJA 3A SALITUTY
KOHKYPEHIIUJE
bpoj: 6/0-02-203/2017-6
Harym: 21. pebpyap 2017. rogune
beorpan

[Tpencennuk Komucuje 3a 3amtuTy KOHKypeHIMje, Ha OCHOBY 4WiaHa 37. ctaB 2. 3akoHa O
3amTUTH KOHKypeHuwje (,,Ciyx0enn riaacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), unana 192. cras 1. 3akoHa o
OIIITEM YIpPaBHOM MOCTYIKY (,,Cayx0enu muct CPJ“, 6p. 33/97, 31/01 u ,,Cayx6enu rnmacauk PC*
op. 30/10) u unana 2. craB 1. Tauka 6. TapudHUKa O BUCMHU HaKHAJa 3a IMOCJIOBE M3 HAJIC)KHOCTH
Komucuje 3a 3amruty koukypenmuje (,,Cnyx6enn rimacauk PC“ 6poj 49/11), omnyayjyhu o npujasu
KoHIeHTparje 6poj 6/0-02-203/2017-1, ox 8. debpyapa 2017. roaune, Kojy je moaueno Brokersko-
Dilersko Drustvo ,,M&V Investments“ AD Beograd, ca ceaumirem y beorpany, Ha agpecu byneap
Muxauna Ilynmuna 115 e, matuunu Opoj: 08614938, mpexko myHomohnuka anBokara JKespaHe
Hecnorosuh, n3 Hoeor Cama, yn. lllekcnmpoBa 6p. 6, mana 21. ¢pebpyapa 2017. rogune mOHOCH
cienehe

PEIMEBE

I ONOBPABA CE y ckpaheHOM NOCTYNKY KOHIEHTpalMja YYeCHHKa Ha TPXKHIUTY Koja
HacTaje CTUIAkEM WHAMPEKTHE MHCKJbYy4YHMBe KOHTpoiie on crpaHe Brokersko-Dilerskog Drustva
»M&V Investments AD Beograd, ca cenututem y beorpany, Ha aapecu byneBap Muxauna [Tynuna
115 e, matnuam 6poj: 08614938, nax npymrsom ,,Alpha Bank Srbija“ ad Beograd, ca cemumrem y
beorpany, Ha agpecu Kpasba Munana Op. 11, peructpoBanuM y ATEHIUjU 3a MIPUBPEIHE PETHUCTpPE
noa MatuuHuM Opojem 07736681, mo yera monasu crunameM 100% akiujckor kamutaia ,,Alpha
Bank“, umme he Brokersko-Dilersko Drustvo ,,M&V Investments“ AD crehun uHIHpEeKTHY
HCKJbYUYMBY KOHTpPOJY, a ATpoMHIyCTpHjcKa KomMmepivjanHa Oanka ,,AUK banka*“ a.n. beorpan, ca
cenumireM Ha aapecu bynesap Muxauna Ilynuna 115 b, matuunu Opoj: 100618836, nenocpenny
UCKJbYYHBY KOHTPOIY.

I1 YTBPBYJE CE na je noxgHocuial npujaBe y IpoMuCcaHOM POKY M3BPIIHMO YIJIATy U3HOCA
o 3.099.000,00 (rpummnmonaneBeneceraeBerxuibaga u 00/100) nunapa Ha pauyH Kommucuje 3a
3allTUTY KOHKYpEHIIMje OTBOpPEH Koj Ympase 3a Tpe3op MunucrapcrBa @uHaHCHja, C TTO3UBOM Ha
opoj 6/0-02-203/2017-1, mro mpencraBiba onAroBapajyhly BHCHHY Takce 3a W3JaBamke pelIeHa O
0/100pemYy KOHIIEHTpaIlrje y CKpaheHOM MOCTYTIKY.

Obpa3znonceme

Brokersko-Dilersko Drustvo ,,M&V Investments AD Beograd, ca peructpoBaHuM CeIUIITEM
y beorpany, Ha aapecu byneBap Muxawmna [lynuna 115 e, (y gajbeM TeKCTy: MOAHOCHIIALl TpHjaBe
wim M&V Investments) mogxeno je Komwmcuju 3a 3amTuTy KOHKypeHIje (y da/beM TEKCTY:



Komucuja), nana 8. pebdpyapa 2017. ronune, npexko myHoMohHuka anBokara JKespane JlecnmoroBuh, u3
Hosor Capna, yn. llekcriupoBa Op. 6, mpujaBy konueHtpauuje Op. 6/0-02-203/2017-1 (y nasmem
TEKCTy: TIpHjaBa), ca npemiaorom aa Komucuja omnydn m omoOpu HCTy y ckpaheHOM MOCTYIKY.
YBuaoM y nocraBibeHy npujaBy, KoMmucuja je yTBpauia fa je mpujaBa MOTIyHA M J1a je MOJHETa y
ckiamy ca wiaHoM 3. Ypenbe o CaApKMHM M HAuyuHY MOJHOIICHA IpHjaBe KOHICHTpAIHje
(,,Cmyx6enn rnacauk PC*, 6poj 5/16, y nammem tekcry: Ypenda), yuMe Cy UCIYHEHU YCIOBH 32
nocryname Komucuje y nocTynky UCIMTHBamba MpHjaBibeHe KoHneHTpanuje. [Toqnocuiar npujase je
0JIarOBpEMEHO U Y IIEJIOCTH YIUTATUO MPOIMMCAaHU M3HOC TaKCe 3a M3JaBame akta Komucuju, mro je
KOHCTAaToBaHO y craBy Il qucnosuTuBa.

Ha ocHoBy wiana 45. 3akoHa 0 3aIITUTH KOHKYpPEHIIH]je (1ajbe y TEKCTY: 3aKOH), IMOAHOCHIIAIT
npujase je noxneo Kommcnju 3axTeB 3a onpehuBate Mepe 3alITHUTE IOAATaKa M M3BOpa IOAaTaKa
KOjH je 3aBeacH moj opojem 6/0-02-203/2017-3, o yemy je omnydeHo moceOHUM 3akibyukom Op. 6/0-
02-203/2017-5 ox 21. pedpyapa 2017. roguse.

YdyecHUIIN Y KOHIEHTPaLUjU

HpymtBo M&V Investments ocHoBaHo je 1995. roauHe Kao jeaHO OJ HajCcTapHjUX
Opokepckux napymraBa y Pemyonmumu CpOuju. Ha TpkuimTy kanmuTana oBO APYIITBO MPYXKa IIUPOK
CIIEKTap yCIyra pa3IHMYUTUM KJIHjeHTHMa, Kopropaiujama, GUHAHCHjCKUM WHCTUTYIHjaMa, CTPaHUM
WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMA Kao W Gu3ndkuM Jmiuma. O OCHHBamka OBO JIPYIITBO j€ HACTOjalo Ja
CTaJHO MO0O0JBbIIAaBA CBOj€ MOCIOBHE aKTUBHOCTH, YCBajambeM Mel)yHapoIHUX CTaHJap/a U aKTUBHHM
YUECTBOBAEM Y MIPOIIECY Pa3B0ja CPICKOT TPXKUIITA KAIHTaIa.

[Tonnocunan npujae M&V Investments je 100% 3aBuCHO ApYyHMITBO, XOJNAHJICKOT APYIITBA
NordAgri N.V. u3 Amcrepnama, [...]. Hemocpeano 3aBucHa ApymTBa nmogHocuona mnpujase cy [...] u
AMUK banxka.

M&V Investments u AWK banka npunazgajy rpynu apyuitaBa Koja je IOJ HEMOCPEIHOM
KOHTpoJioM I-auHa Muoapara Koctuha (MK I'pyna). ¥V okBupy oBe rpymna koja uma ume oa 3000
3arocieHnx, Hanas3u ce Bule o1 40 nmoBe3aHux Apymirasa koja nociyjy y Cpouju 1 y HHOCTPaHCTBY.
Crucak cBux apymrasa MK I'pyne y Cpbuju cactaBHM je €0 MpeIMeTHE JOKyMeHTaluje. JeaHa on
npumapHux aenatHoctd MK I'pyne je mpousBoama M TProBHHA MOJHONPUBPEAHUM MPOU3BOANMA
(mpousBoama IehepHe perne, MIIEHUIE, jeuMa, yJbaHe pernuue U ap.). Ilopen mosbompuBpesHUX
npousBoga MK I'pyna OaBu ce ¥ TProBUHOM BeEIITauKUM yOpHBOM, NECTHUIUANMA, CEMEHCKUM
pobama (mmIeHuna, coja, Kykypy3 u ap.). Takohe, MK I'pyna ce 0aBu u mpousBoamoM Iehepa
npepagoM 1iehepHe pemne, TypusmoMm, WUT wuHAycTpujoM, OpOKEpPCKO-TUIEPCKUM IOCIOBHMA,
0GaHKapCKUM IIOCIIOBHMA U JIp.

AUWK banka, ka0 JUPEKTHH CTULAJAI] KOHTPOJIE HAJ LUJbHUM JIPYIITBOM, MOCIyje Ha
TpxkuTy PenyOnuke Cpbuje y cekropy 6ankapcrBa. OBa 6aHKa HYyJU YUTaB MOPTQOINO GaHKAPCKUX
ycayra Kao HITO Cy INTeAma U JACMO3UTH, KPEAUTH, KapTHlle, YCIayre IUIaTHOT MpoMeTa M TeKyhux
padyHa U TO KaKO 3a CEKTOp CTAaHOBHUIIITBA, TAKO M 3@ BEJIMKE M MaJjle IpaBHE CyOjeKTe y MPUBPEIH.
banka ce moceOHO McTHUe OaHKApCKUM yciayrama Koje HyIH y CeKTopy mnoJebonpuBpezne. Ceaumire
Oanke je y beorpamy, a mocenyje Mpexy Quiujana, eKCro3utypa u manrepa [..] TepMuHama u
nociyje uckibyunuBo y CpOouju.

Hajsehu akumonap AWK banke je mognocunan npujae M&V Investments ca yuemthem of
98,38% akuuja, 1 joluI UeTUPH aklMoHapa ca ydemrhem y pacriony ox 0,07% oz 0,77% akuwuja.
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VYuecHHK KOHIIEHTpAIlMje HaJ KOjUM Ce yCIocTaB/ba KOHTpoja je ,,Alpha Bank Srbija“ ad
Beograd, ca cequmrem Ha agpecu Kpasba Munana Op. 11 (y nasbem tekery: Alpha Bank wiu musbpHO
npymtBo). Alpha Bank mocnyje na tpxumry Penyoinke CpOuje u mpy:ka moptdoano GaHKapCKux
ycayra Koje 4YMHEe JETO3UTH W KpeauTd (YKJbydyjyhM XuWIOTEeKapHe M TOTpPOINAYKe KpeauTe,
(bakTOpHHT, PHUHAHCHPAHE KOMEPIIMjATHUAX ITOCIIOBA U JIp.), TUTATHU MPOMET ¥ HHCTPYMEHTH Tutahama
(uexoBH, MEHUIIE, rapaHIje 1 JAp.), Ka0 U OpOKEpCKe aKTUBHOCTH Ha (PUHAHCH]CKMM TPXKUIITHMA.
banka mociyje ca mMpuBpeOM U ca CTAaHOBHHUINTBOM Ha I1e10] TepuTopuju PemyOmuke Cpouje u y
CB0jOj Mpexu uma [...].

Alpha Bank je y ucksbyunBom Brnacuuintey Alpha Bank AE u3 I'puke.

[..]

Onuc KOHLEHTPaNMje M AKT 0 KOHIEHTPaLUju

[IpenqmerHa TpaHcakluja MpeICTaBJba KOHLIEHTpPAIHM]y y cMuciy wiaHa 17. craB 1 Tauka 2)
3akoHa. Y 1Uiby pealiu3aliije OBe MOCIOBHE TPAHCAKIIU]E, YYSCHUIIM KOHIICHTPAIIHje, Cy 3aKJbYyUUIIH
Memopauaym o padymeBamy o 8. ¢gebpyapa 2017. romune, kojum he AWK Banka crehu 100%
aKI[MjCKOT KaluTalla i HCKJbYUUBY KOHTpoy Haj apymreoMm Alpha Bank Srbija“ ad Beograd. [...]

Hakon tpancakmuje M&V Investments, a Tume u rpyna apymTaBa Koja je MoJ KOHTPOJIOM
ravuH Muoapara Koctuha, he crehu nnaupekTHy uckibyunBy KoHTpoiy, a AWK banka Henocpenny
UCKJby4YnBY KoHTpoy Haxa Alpha Bank-om.

KOMI/ICI/Ija je HaBCACHU HJOKYMCHT TIpHUXBAaTHJIa KaO0 BaJIMAHHU IPpaBHU OCHOB OBC
KOHHGHTpaHI/Ije, " UCTHU CC HAJIA3U y CIIMCUMaA ITpCIMETA.

HcenymeHocT yciioBa 3a noHoOIIEe-€ PHjaBe

[lpenqmerHa TpaHCakIMja MOXe C€ KBaTM(UKOBATH Kao CTHIAKE KOHTPOJE O] CTpaHe
apymtea M&V Investments nan Alpha Bank-om, y cmucny unana 17, craB 1, tauka 2) 3akona. Ha
OCHOBY aHajiM3€ MpHjaBe W IEJIOKyIHE JAoKyMeHTaruje, Komucuja je yTBpauia aa je MOoJHOCHIIALL
npujaBe UCIpPaBHO MOCTYMHUO Kaja je mpujaBy aoctaBuo Komwmcuju, 6yayhu na cy ucnymeHe cBe
3aKOHCKE TIPETHOCTaBKe 3a To. Pe3yntaTtu (MHAHCHU]CKOT TOCIIOBalka YYECHHKA OBE TPAHCAKIIH]E,
yKa3yjy Jla cy JIOCTUTHYTH IparoBU U3 4iaHa 61. 3akoHa, pU 4MjeM HCIyHaBamky MOCTOjH 0OaBe3a
npujaBe KoHueHTpanuje Kommcuju, paau wu3naBama oj100pema 3a WeHo crnpoBoheme. Taxole,
Komucuja je yrBpauna fa je nprjaBa KOHIIEHTpALMje MoAHeTa 0J1aroBpeMeHo y CKIIay ca 4wiaHoM 63.
crtaB 1. 3akoHa.

PejieBaHTHO TP KHIITE

PeneBantHO TpkumTe onpeheHo je y ckiamy ca uwiaHoM 6. 3akoHa u  Ypeabom o
KpUTEepHjyMHMa 3a ojapehuBame peneBanTHOr Tpxkumra (,CiayxOenu rmacauk PC, Op. 89/2009).
PeneBaHTHO Tp KuUIIITE TPOU3BOA/yCIyTa MPEICTaB/ba CKyN poda M yciryra Koje MoTpoIayd cMaTpajy
3aMEHJBPMBHUM Y TOTJIEely HBbHXOBOI' CBOjCTBA, yoOMUajeHe HAMEHE U LIeHE, JIOK PEJIeBAHTHO reorpad)cko
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TPKHIITE TPEJACTaBba TEPUTOPH]Y Ha KOjO] YUYECHUIIM HA TPXKHUINTY YYECTBY]Y Yy TOHYIW WU
NOTPAXEH U Ha KOjOj MOCTOj€ UCTH UJIH CIIMYHHU YCIOBU KOHKYPEHILIU]e, a KOjU ce OMTHO Pa3IUKYy]y OJ
yCIIOBAa KOHKYPEHIIM]jE Ha CyCEeAHUM TEePUTOPHjaMa.

VY npeamerHoj mociioBHOj TpaHcakiuju MK I'pyma kao mocpenHu cTHIanal akTHBHA je Y
BeJIMKOM Opojy cexropa y Pemmyonui Cpouju, 10K ce KOHIIGHTpalrja Thde (pruHAHCHjCKOT CEKTOpa Ha
KoMe cy akTuBHM Hemocpennu crunanan AWK banka w nuibHO npymTBo. O0a HaBelIeHaA y4eCHHKA
KOHIICHTpalMje Mpyxkajy OpojHe OaHKapCcKe yCiIyra y OKBHUPY pa3jIMYUTHUX IOCIOBHUX CETMEHara
OaHKapcKor mocjoBama. CerMeHT MOCIOBaka ca CTAHOBHUIIITBOM OJTHOCH C€ Ha OTBapame W BohCHme
TeKyhHX U IMITeIHUX padyHa, U3[aBamke TUIATHUX KapTHIlA, 000paBamke Pa3IuIUTHX BPCTA KpEeauTa U
JPYro, TOK CETMEHT I0CJIOBa ca MPUBPEIOM YKJbyUyje MPYKamke yCcIayra IIIATHOT POMETa, OTBapambe
u Boheme Tekyhux pauyyHa, pa3He BpPCTE KPEJUTHUX IOCIOBA, Jemo3uTHe nociose utd. [lopen tora
Alpha Bank-a ce 6aBu u yciyrama 0ep3aHCKOT IOCI0Bamka Ha (PMHAHCHjCKUM TpxKuIITHMa, 10K AWK
banka He 00aBsba HaBeIEHY JICTATHOCT, jep Ty AenaTHocT y okBupy MK I'pyme o6aBiba mogHOCHIAIL
npujae M&V Investments.

Wmajyhm y Buay na y npeIMeTHOj KOHIICHTPALUjU YYECHHUIIN MIPYKajy YNTaB HU3 OaHKapCKUX
yclIyra M Jia Cy AaKTUBHM y CBHM oOnacTMMa OaHKapCKOT II0CIIOBama, IOJHOCHIIAIl IIpHjaBe
NpeATIOKAO je Ja Ce Kao pEleBaHTHO TPXKHIITE MNPOM3BOAA/YyCIyra OJPEAN TPXKHIITE CBUX
Oankapckux yciayra. O03MpOM Aa Y4YECHHIM y KOHIEHTpalju 00aBJbajy JAENaTHOCTH MpYyKamba
OaHKapCKUX yclyra U CTAHOBHHUINTBY M npuBpeau, Komucuja je y moTIyHOCTH MPUXBATHIIA TPEAIOT
HOZIHOCHOLIA TIPH]jaBe.

Kon nedunmcama peneBaHTHOT reorpadcKor TPXKHINTA, MOAHOCHIIALl NpHjaBe cMarpa Ja
II0CTOj€ ONPaBAAaHMU Pa3o3M Jla CE PEJIEBAHTHO TPXKUINTE ITOCMATpa KAa0 HAIIMOHAIHO, OJHOCHO Kao
tpxkuite Penyonuke Cp6uje. Haume, y 6aHKapcKOM CEKTOpPY MOCTOj€ BeOMa CTPOTH peryaaTOpHU
OKBUpPU KOjU OTpaHWYaBajy TPXKHIITE HA HAIMOHATHOM HUBOY. BaHKapCKu CEKTOp peryimcal je
3akoHoM o0 Oankama (,,Crnyx6enun rmacauk PC*“ 6p. 107/2005, 91/2010, 14/2015) kojuma cy
neduHUCaHU OKBUpPH IocioBawma Ha PenyOnuky CpOujy, a mpeaMEeTHH CEKTOp je IMOJ HaaA30pOM
jeauHcTBeHOr nomaher HauuoHanmHor perynatopa — Hapoane banke Cpb6uje (HBC). Ctpane cy y
0aHKapCKOM CEKTOpY akTHUBHE caMo Ha Tepuropuju Pemybmuke CpbOuje. Ha ocHoBy HaBeneHor
NOJHOCHIJIALl TIpUjaBe cMarpa Ja reorpadcko TpkumTe Tpeda OepUHHMCATH Kao HaIMOHAIHO
TPKUIITE, OAHOCHO TpkuiTe Pernydnuke Cpouje.

Hasenenn npeior aeduHuimje peaeBaHnTHOT reorpadcekor Tpxumta, Komucuja je onenumna u
MpUXBaTUJIa KA0 MCIPaBaH.

Bankapcku cextop Peny6nuke CpOuje Ha kpajy Tpeher kBaprana 2016. ronune ynnuio je 30
OaHaka ca opranuzanioHoM MpexoM oA 1.717 nocnoBHux jeaununa u 24.021 3anociaenux (IITo je 3a
oko 107 Mame y oJHOCY Ha MPETXOJHO TpoMmeceyje). TpkuiiHo yuyemhe yd4eCHUKA y KOHIEHTpaIHju
Ha TPXKUIITY OAaHKAPCKUX YCIIyra aHaJIM3UupaHo j€ Ha OCHOBY KpUTEpUjyMa YKYITHE aKTUBE CBUX OaHKa
y Cp6uju. Ha ocHOBY jaBHO nocTynHuX nHpopmanuja npeyserux o Hapoane 6anke Cpouje 3a Tpehu
kBaptan 2016. rogune, nocmarpanux y ogHocy Ha 30 yuecHuka Ha Tpxkumty, aktuBa AUK banke
u3Hocuna je oko 5,5%, a Alpha Bank oxo /0-5/%. Ilocne cnpoBoljema KOHIEHTpaluje, 30UpHO
TPXKHIIHO yuelnhe ydecHUKa KoHIieHTpamnuje usHocuhe /5-10/%. OO63upom na he mnpeamerHOM
KOHIIEHTpaljoM JTohu 10 XOpPH3OHTATHOT NpEeKJanama Ha TPXKHUIITY MpYXKamka CBUX OaHKApPCKHX
yciIyra, TpXKUIITHA CTPYKTypa ce Hehe OMTHU]je TPOMEHUTH.

Takole, Ha OCHOBY JIOCTaB/bEHHX IojaTaka Moke ce m3pauynaru Herfindahl-Hirschmanov

indeks (HHI unzaekc) u merosa npomeHa (A aenta) Kao mokasaresb CTENeHa KOHIICHTPALUje U yTUlaja
KOHIICHTpaIlMje Ha penieBaHTHO TpxuiTe. Hakon cipoBenene konnentpamuje speanoct HHI nnaexca

4



n3Hocuhe 838,8, u3 yera ce Moxe 3ak/byunTd Ja he W HAKOH peaim3alivje OBE KOHIICHTpaIluje
TPI)KHUIITE TpYyKamba 0AaHKAPCKUX YCIyra OCTaTH HUCKO KOHIEHTpHcaHo. McTtoBpemeHno npupact (A)
HHI uwnnexca m3nocuhe cera 26,4, mTo A0JATHO yKa3zyje Ja C€ y KOHKPETHOM CIIy4ajy paaud o
MIOCJIOBHO] TPaHCAKIMjH KOja ca acleKkTa 3allTHTe KOHKYpEHIMje HUje mpoliieMaTHyHa T€ J1a UCTa
Hehe noBecTm 10 OWMJIO KAakBUX HEraTMBHUX edekara Ha Je()UHUCAHOM PEICBAHTHOM TPXKHUIITY
MPOU3BOJIa/yCyTa.

Ouena edexara KOHUEHTPaLUje

[TpunukoM ucnuTHBama eekara npujaBbeHe KOHIICHTPAIMje Ha KOHKYpeHIH])y, Komucuja je,
Ha OCHOBY JIOKYMEHTallMje M TOJlaTaka KOje jOoj jeé JAOCTaBHO IMOJHOCHJIAIl NpPHjaBe, 3aKkjbydnia aa
cnpoBohele TpHjaBJbEHE KOHIGHTpalKMje HE JOBOAM JO CIpeYaBama, OTPaHUYaBama WIH
HapyllaBawba KOHKypeHIMje Ha Tpxkuwry PemyOmuke CpOuje, uiam OWJIO KOM HEroBOM Jeiy, a
HApOYUTO CTBAPAmEM WM jayamkeM JTOMHUHAHTHOT T0J0XKaja, OJHOCHO J1a C€ Y KOHKPETHOM CIydajy
pazu 0 J103BOJHCHO) KOHIICHTPAIIH]H, 14 j€ CTOra OUTyY4eHO Kao y craBy | nucno3urtusa.

Opnyka y ctaBy Apyrom J0HeTa je IPUMEHOM 4iiaHa 65. ctaB 5. 3akoHa, Kao U 4iana 2. cTaB 1.
tauka 6. TapudHuKa, a HAa OCHOBY OCTBAape€HOr MPHUXOJa YYECHHUKA y KOHLEHTpAIMjH U Ca HUMa
MOBE3aHUX YUYECHUKA Ha TPXKUINTY Yy OOpPauyHCKO] TOJMHU KOja MPETXOAH TOIWHU Yy KOjoj je

npeMeTHa KOHIEHTpanuja TmpHjaB/beHa KoMucHju, paau u3gaBamba CariacHOCTH 32  HEHO
cripoBoheme.

YnyTcTBO 0 IPABHOM CpPEICTBY:

OBo peleme je KOHaYHO Y YIIPAaBHOM MOCTYTIKY.

[TpoTuB OBOT peliema MOXe ce MOJHETH Tyx0a YpaBHOM cyny y poky ox 30 gaHa ox gaHa
JI0CTaBJbakba PELICHA.

IMPEJCEJHUK KOMHUCHUJE

JAp Munoje Odpanosuh



