Penyonuka CpbOuja

KOMUCHUJA 3A BALHITUTY
KOHKYPEHIUMJE
CaBcka ynuna 25/1V, Beorpa;[ O0jaBsbeHN TEKCT capiku 3amTrhene moxarke.3amruhenn
Bpoj: 6/0-02-777/2018-5 MO/IaLlM PUKA3aHH Cy O3HAKOM [...] WIIH Y pacroHy Koju

Komucuja cmatpa oarosapajyhuM HaunHOM 3aIITHTE

Hartym: 21. HoBembap 2018. ronune

[Ipencennnk Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpEHIIMje Ha OCHOBY wiaHa 37. cTaB 2. u wiaHa 65.
craB 5. 3akoHa 0 3amITUTH KOHKypeHuuje (,,Ciayxoenu rmacauk PC", 6poj 51/09 u 95/13), u
yrana 2. craB 1. tauka 6) TapudHuka 0 BUCHMHM HakKHaJa 3a TMOCJIOBE W3 HAJJICKHOCTH
Komucuje 3a 3amtury koukypenuuje (,,Cyxx6enu rmacauk PC" 6poj 49/11), onnyqyjyhu no
npujaBu KoHIeHTpanuje 6poj 6/0-02-777/2018-1, kojy je mana 5. HoBemOpa 2018. rogune
noxHeno npuspenHo aApymTtBo Generali CEE Holding B.V., ca ceguimirem Ha aapecu De
entree 91, 1101BH, Amcrepaam, Xonanauja, nmpeko myHOMOhHHWKa, aaBokata Pactka M.
Manumuha u3 anBokaTckor opradkor ApymrBa Mapuh, Mamumuh u locranuh, beorpan,
PecaBcka 23, nana 21. HoBemOpa 2018. roaune, noHocu cienehe

PEINEBE

I OJOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKYy KOHIICHTpalMja y4Ye€CHHKA Ha TPXKHUINTY Koja
HACTaje CTUIAakEeM IOCPEAHE KOHTPOJIE OJf CTpaHe NpPUBPEIHOr ApyIITBa Assicurazioni
Generali S.p.A., ca peructpoBanuM cenuiuteM Ha aapecu Piazza Duca degli Abruzzi 2 CAP
34132, Tpcr, Uranuja, perucrapcku 6poj 00079760328 mpexo CBOr 3aBUCHOT JIPYIITBA
Generali CEE Holding B.V., ca cenumrem Ha anpecu De entree 91, 1101BH, Amcrepaawm,
Xomnanauja, peructpoBanor y IlpuBpennoj komopu XojaHAMje MO PETHCTAPCKUM OpojeM
34275688, wnaxg mnpuBpenHuM apymTBoM Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ca cegumrem Ha aapecu Ul. Polna 11, 00-633, Bapmana, Ilosbcka,
matnyau 6poj 011125180, kynoBunom 100% axuuja.

II YTBPBYJE CE ce na je nogHocunal npujase, 1aHa 6. HosemOpa 2018. ronguse yriaTtino
n3Hoc on 24.916,00 (aBageceruerupuxusbananaesercromecnaect u 00/100) espa, u mana 9.
HoBembOpa 2018. rogune uzHoc ox 9.945,18 (neBerxmibaganeBercrouerpaecerneT u 18/100)
nuHapa Ha pauyH Komucuje 3a 3amTUTy KOHKYPEHIIH]E MTO MPEACTaB/ba MPOMUCAHU U3HOC
3a U3J1aBamke pelIekha 0 0100pemy KOHIEHTpalrje y CKpaheHOM MOCTYIKY.

Oopa3inoxeme

ITpuspenno apymrBo Generali CEE Holding B.V., ca cequmrem Ha agpecu De entree 91,
1101BH, Awmcrepnam, Xomanauja, perucrapcku Opoj 34275688, momneno je mana S.
HoBemOpa 2018. ronune mpexko myHoMohHuKa, anBokata Pactka M. Manumuha, npujaBy
KOHIICHTpaluje Koja je 3aBemeHa moa Opojem 6/0-02-777/2018-1. IlogHocumai mpujaBe
npeuiokuo je na Komucuja 3a 3amruty KoHKypeHIuje (y qabeM tekety: Komucuja) onodpu
KOHIICHTpAIlM]y yYeCHHUKa Ha TPXKHUINTY y ckpaheHoMm moctynky. HakoH mTo je m3Bpmuia
YBUJI y JIOCTaBJbEHY JOKYMEHTAIljy M Ha OCHOBY CBHUX UYHICHHIIA KOj€ NPOUCTHYUY W3
caapikaja mojgHeTe npujaBe, Komucuja je yTBpAmiia &ia je TpHjaBa MOTIyHA W TMOJHETA Y
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CKJIaay ca 3akOHOM O 3amTHTU KoHKypeHuuje (,,Cmyx6enu rmacauk PC", 6poj 51/09 u
95/13, y nasbem TekcTy: 3aKOH) U ca 4iaHoM 3. Ypeabde o caapKUHH U HAUMHY TIOTHOIICHA
npujaBe KoHueHTpauyje (,,Cayx0enu rimacauk PC", 6poj 05/16).

[To mogHeTroM 3axTeBy 3a 3alUITHTY MOJaTaka y cMucily wiaHa 45. 3akoHa, OUTy4eHO je
MMOCEOHUM 3aKJbYUIKOM.

YdecHUIIM Y KOHIEHTPAUMjU

VYuecHuk y xoHnentpamuju, npuspeado apymrtBo Generali CEE Holding B.V. (y mamem
TEKCTy: TMOJHOCHJIAIl TpHjaBe), j€ TMOJA KpajlbOM KOHTPOJIOM HPUBPETHOT JAPYILITBA
Assicurazioni Generali S.p.A, us Utanuje, koje je matnuno apymrBo Generali rpymne. [Ipema
nmojialiiMa 13 roauinmker u3Bemraja 3a 2017. ronuny, Generali rpyma je mpucyTHa y BUIIE O
60 nmpxama, ca 400 mpymraBa m 71.327 3amocnenux. Generali rpyma HyId KOMIUICTaH
aCOpPTHMaH YCJIyra W MPOU3BOJA y OCUTYpamy, KOjU Ce MOXKE IMOACIUTH y TPHU TJIaBHE
00JacTy TMOCIIOBamka: OCUTypamkeé MMOBHHE, OCUTYPame NMPUBPEIHUX APYIITBA U KUBOTHO
ocurypame. [lopen HaBeaeHux oOnactu mocioBama, Generali rpyna o0aBiba M JETATHOCT
yIpaBJbatkhba HMOBHHOM U JOOPOBOJAHUM IeH3UjCKUM doHaoBUMA. Akije Generali rpyne ce
KOTHPAjy Ha CBETCKUM Oep3ama.

VY PenyOauuu Cp6uju, Generali rpyna je npucyTHa npeko cienehnx npuBpeaHuX IpyIuTaBa:

1. Akcionarsko druStvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, beorpan, ca ceauiurem Ha
anpecu Bnagumupa Ilonosuha 8, beorpan, Cpbuja, matuunu 6poj 17198319, npetexna
JeNaTHOCT HEe)KUBOTHO OCUTypame (mudpa nenatHocT: 6512);

2. Akcionarsko druStvo za reosiguranje Generali Reosiguranje Srbija, beorpan, ca
cenuimireM Ha aapecu Brnamumupa [lomoBuha 8, beorpan, Cpbuja, matuunu Opoj
17308513, mpeTexHa nenaTHOCT peocurypame (mudpa aemarnoctu: 6520);

3. Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Generali, Beograd,
ca ceaumreM Ha anpecu Bmamumupa Ilomosuha 8, beorpan, CpOuja, matudaaum Opoj
20200677, nmpeTexHa 1eIaTHOCT yIpasibame GonaoBuma (mmdpa nenatHoct: 6630);

4. Generali Development d.o.o. Beograd- Novi Beograd, ca cemumrem Ha aapecu
Bnanmumupa IlomoBuha 8, beorpan, CpOuja, marmuau 6poj 21335762, mperexHa
JIEaTHOCT padyHapCKo mporpamupame (mudpa aenarnoctu: 6201).

CBa mpuBpeaHa IpymITBa Koja mociyjy y okBupy Generali rpyme, TpeTupajy ce Kao jeiaH
YYECHHUK Ha TPKULITY y CMUCITY 4jiaHa 5. 3aKoHa.

VYdecHUK y KOHIIEHTPALUjU HaJ KOjUMa C€ yCIIOCTaBJba HEMOCPEIHA KOHTPOJIA O]l CTpaHe
MMOAHOCHOIIA TpHjaBe, je akiuoHapcko ApymTBo Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (y nasseM Tekcry: muspHO ApymrBo miav Union Investment). Ilpema
HaBoguMa y mpwujaBd, Union Investment ympaBipa KanmuTajaoMm, (UKCHUM MPUXOAUMA U
OaJaHCUpaHUM 33jeIHUYKUM (POHIOBUMA, OJIHOCHO CIEIHjaJM30BAHUM OTBOPEHHUM U
3aTBOPEHUM HHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA, JOOPOBOJHHUM TICH3UJCKUM (DOHIOBHUMA, U
obaBspa yciyre Koje ce OJHOCE Ha YIpaBjbambe€ MMOBHHOM (asset managament). L{uspHO
IPYIITBO MpYyXa yCIyre MHBECTULIMOHOT CaBETOBaHa, IUCKPEIMOHE YCIyre yIpaBlbamba
nopTQOINOM, yCIayre MOoCpepoBama y KYMOBHHM W/WIM OTKYIY MHBECTHUIMOHUX jeAMHUIIA
¢dboHOBa KOjUMa ympaBiba. [[MJbHO [ApPYmITBO je TpeaMeT KOHTPOJE W CYINEPBHU3H]E
HQISKHUX (puHAHCHjCKUX Han3opHux opraHa y Penybmuum [lossckoj (PFSA). Union
Investment je 3aBucHO ApymTBO, puBpeaHor ApymTBa Union Asset Management Holding



AG xoje mpeacraBiba ,,asset management** moApyXHUILLY/pUIIKjary NpUBpEIHOT apymTBa DZ
Bank u3 Hemauke. [TogHocuiian npujaBe je JOCTaBUO U criricak (OHIO0BA KOJUMa yIpaBiba y
[Tosbckoj. [Ipema HaBoamMa y TpHjaBH, MUJBHO IPYIITBO HEMa 3aBUCHA JIPYIITBA, HUTH
JTUPEKTHO, KA0 ¥ HM MHIUPEKTHO MOCIIOBamke Ha Teputopuju Penyonuke Cpouje.

Onuc TpaHcakluje ¥ aKT 0 KOHUEHTPAUMju

Kao akt o xonmnentpamuju, Komucuju je mocrasiber [Ipenumunapau YTOBOpP O KYNMOBHUHHU
ynena, Koju je 3akjbyudeH 22. oktoopa 2018. rogune (y najsem Tekcty: Yrosop). OBaj YroBop
je 3axspydeH usmely mpuBpemnor apymrBa Union Asset Management Holding AG y
cBojcTBY mpoaasua u npuspeanor apymTsa Generali CEE Holding B.V. y cBojeTBy Kymia.
OBuM YToBOpOM Cy mpenu3Ho ypehenu melyycoOHn ogHOCH y TIOTJieay KYITOBUHE U Mpojaje
aKuuja.

IIpenmer Ttpancakuuje oOyxBata mpeHoc 100% axmmja y apymrBy Union Investment
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ca mpomasna Ha kymnia. Hakon TpaHcakiyje,
npuspenno ApymtBo Generali CEE Holding B.V. ctehu he Hemocpenny mnojenuHauny
KOHTpOJIy, a MaTuyHO ApymTBo Generali rpyme mocpeqHy KOHTPOIY Hall IMPHUBPEIHHM
npytBoM Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

Yci10BH 32 OAHOIIEH-€ IPHjaBe

W3 cBera HaBeneHOT MPOW3Ia3Mu Ja MpeaMeTHA TpaHCAKIHja TMPEACTaB/ha KOHIICHTPAIU]Y Y
cmuciy uiaHa 17. craB 1. Tauka 2) 3akoHa. YUYECHUK HA TPXKUIITY KOJU CTUYE KOHTPOIY UMa
o0aBe3y mpHjaBe KOHIEHTpauuje y cmuciny uigana 61. craB 1. tauka 1) 3akona, mro je
YTBPHEHO YBHJOM Yy MOJATKE O MPUXOAWMA M Yy (PUHAHCH]CKE H3BEINTaje IMOAHOCHOIIA
npujaBe. M3 mopataka mgocraBjbeHMX KoMHCHjM O YKYIHUM TOIUIIEBAM MPHXOAUMA
MMOAHOCHOIIA TIPHjaBe OCTBAPCHUM Ha CBETCKOM TPXKHINTY M TpxKumTy Pemy6nuke CpOuje y
2017. ronuHu, MPOUCTUYE Ja WCTH HAAMAIIY]Yy W3HOCE OCTBAPCHHX YKYIMHUX TOIUIIEBUX
npuxoja u3 wiana 61. craB 1. Tauka 1) 3akoHa, IITO 3HAYM Ja j€ TIOCTOjaja 00aBe3a MpujaBe
npeamerHe koHnentpauuje Komucuju. IlpujaBa je moxHeTa y ckiaay ca oapendama uiaHa
63. ctaB 1. Tauka 1) 3akoHa.

PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHO TpkmiTe oxapeheHo je y ckimamy ca uigaHoM 6. 3akoHa W Ypeabom o
KpuTepujymuma 3a onpehuBame peneBaHTHOr Tpkumra (,,CiayxOenn rimacHuk PC*, Op.
89/2009). PeneBaHTHO Tp>KUIITE MPOU3BOJIA MPEICTaB/ba CKYH poba/yciyra Koje MoTpoIayn
CMaTpajy 3aMEHJbMBUM Yy TIIOTJIely HMXOBOI CBOjCTBA, yoOHMYajeHe HaMeHE U IIEHe.
PeneBanTHO reorpadcko TPXKUIITE MPEACTaBIba TEPUTOPH]Y HA KOjO] YIECHUIIA HA TPXKHUILITY
YYeCTBYjy y TOHYIM WU TOTPAXHH M Ha KOjO] TOCTOje HUCTH WJIH CIUYHH YCJIOBU
KOHKYpEHIIHje, a KOju c€ OWTHO pa3IHMKyjy OJl yCJIOBa KOHKYPEHIIHMj€ Ha CYCETHUM
TepUTOpHjama.

[TogHOCHIaL MpHjaBe je MPeSIOKUO J1a C€ PENICBAHTHO TPXKUILITE MPOU3BOJA Ae(PHUHHUIIE KAO0
TPXKHUIITE yIpaB/bakba JO0OPOBOJBHUM TIEH3W|CKUM (oHIOBHMMA, y3uMajyhm y o003up
3ajeJHUYKY JeNaTHOCT TpyIle ApylTaBa KOjoj IpHIaja MOJHOCWJIALl TpUjaBe M Tpyle
JIpyIITaBa Kojoj mpunaja MubHO IPYIITBO.



[Tonazehu on cBojcTaBa, HAMEHE M LIEHE MPEAMETHOT CKYIa MPOM3BOJA M YCIIyTa, OJHOCHO
Ol CTBapHE JENaTHOCTH YyYeCHHKAa Yy KOHIEHTpAalWjH, a HAPOUYHUTO LUJBHOT JpPYIITBA,
Komucuja je 3a oneHy nmpeaMeTHe KOHIEHTpauuje AeuHucana JBa pejeBaHTHA TPXKHUILITA
IPOU3BOAA, U TO:

1. TpxwullTe ynpaBibakha HIMOBHHOM (asset managament), U
2. TpXKUINTE YIpaBbamba MEH3UjCKUM (POHOBHUMA.

VY PenyOmuum CpOuju, apymTBa Koja ce OaBe ymnpaB/bakbeéM HMOBHHOM Cy JAPYIITBAa 3a
yIpaB/batkhbe WHBECTHIIMOHMM (POHIOBHMA 4WjU HaA3op obOaBiba Komucuja 3a xapTuje of
BpenHoctu Penybnuke CpOuje, kao M jApyra ApymITBa Koja yIpaBiba)y HWMOBHHOM.
[TogHocunanr mpujaBe je HaBeo ga Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom Generali, Beograd y Penyonumu Cp6uju, ynpasiba ca 1Ba 100pOBOJbHA
neH3ujcka GpoHaa, u To:

1. Generali Basic, koju je HaMEHEH WIAaHOBMMAa KOJU JKelie Ja HHXOBa CpeACTBa Oymy
yIIOKEHa ca IIMJbEM OCTBapHBama HajOOJbUX MPUHOCA Y3 MUHUMAIHE PU3HKE ylarama,
Kao W 3aIITUTH o WHQIIAIH]e Ha TYXHU POK, U

2. Generali Index, cpencTBa CBOjUX WIAHOBA yJaXKe UCKJbYYHBO Y HIMOBUHY JCHOMUHHUPAHY
(maaexkcupany) y espuma. OBaj (HoHI je HaMEHEH KOH3EPBATUBHH]UM WHBECTUTOPHMA
KOjU JKeJe Ja cadyBajy CBOjy HMMOBHHY Yy €BPO INPOTHUBPEIHOCTH Y3 OCTBapUBAE
MIPUHOCA Ha IyTH POK.

[TogHOCHall mpujaBe je HaBeO Ja je€ IUJBbHO APYINTBO jEAMHO aKTHUBHO BaH PemyOnmke
Cpbuje y obnactu ynpaBibamkha HHBECTHIIMOHUM U MTEH3H]CKUM (HOHIOBUMA.

VY cknany ca npeTxogHoM npakcoMm, Komucuja cmarpa 1a 100poBOJbHM NEH3H)CKH (DOHIOBH
MPEJICTaBIbajy TOCEOHO PEIIEBAHTO TPXKUIITE y OJJHOCY HA TPXKHIITE yIpaBbakbha MMOBUHOM
(asset managament). /[lpymTBa 3a yIpaBbakbeé HMHBECTHIMOHMM (OHIOBHMA, TOpEn
OTBOPEHUX WHBECTUIIMOHMX (OHIOBA, MOTY YIpaB/baTH M 3aTBOPEHUM U TPUBATHUM
donmoBuMa. 3aTBopeHH (HOHAOBH MPUKYIJHAjy HOBYAHA CPEACTBA MPOJAjOM aKIHja MyTEM
jaBHe monyne. Kama je jaBHa moHy/a 3aBpIIeHa, HHBECTUTOPH KOJU CYy KYIHJIN aKkirje GpoHaa
IBUMa MOTY TProBaTH HAa OPraHW30BAaHOM TPIXKUINTY MO TPXKUINHO] IEHH THUX aKIHja Koja
MOXe OWTH HFJKa WJIM BUINA OJI BPEIHOCTH MMOBHHE (oHma. J[pymiTBO 3a yrpaBibame je
Iy’KHO J1a YBPCTH akiuje (hoHIa Ha OPraHM30BaHO TPXKHUINTE y oXpeheHOM poKy of JaHa
nmpujeMa pemiema o um3gaBamy. [lopen xapTuja on BPEIHOCTH y KOj€ YIaXy OTBOPEHHU
¢dhoHI0BH, 3aTBOPEHU (POHIOBH MOTY ylIaraTH U y HEKPETHUHE Ka0 W y MPUBPEIHA IPYIITBA
KOjHMa Ce€ He TPryje Ha OpraHW30BaHOM TPXKHUINITY Ia MOTY OWTH PU3MYHHU]H OJ] OTBOPECHUX
donmosa. [IpuBatHn  (GOHIOBH Cy OpraHM30BaH Kao JPYIITBO Ca OTPAaHHYCHOM
oaropopHomihy m HeMajy orpaHHYeHa MPHINKOM yiarama. OHU Cy HaMEHEHH HUCKYCHUM
MHBECTUTOPUMA, TJIE je yriIaBHOM ojpeleH 3HATHO BUIIM H3HOC yiarama y nopehemy ca
ocrauMm (oumoBuma. Kommcuja cmatpa, Ja y OBOM Ciydajy HHUje MOTpeOHa mojaTHa
CeTMEHTAIMja PEJIEBAHTHOT TPXKUINTA YIIpaBJhbakha MMOBHHOM (asset managament), mpema
Bpcti (oHma w/miaum yciyrama Koje o0aBiba, uMajyhy y Buay edexre mnpeamMeTHe
KOHIIEHTpAIIH]e.

Hauun ynarama u ynpassbamba J00pOBOJbHUM NEH3UCKUM (GoHmoBuMa y Penyonuiu Cpouju
j€ peryiucan moceOHHM 3aKOHOM O JTOOPOBOJFHUM TIEH3M]CKUM (DOHJIOBHMA U TEH3U]CKUM
rtaHoBuMa. Hai3op Hag MocinoBameM APYIITaBa 3a YIPaBJbamke JOOPOBOJHHUM MEH3H)CKUM
¢dongoBuma obaBba Hapomna Oanka CpOwuje. ['aBHM 1HMJb TIOCIIOBaWka JA0OPOBOJHHUX



neH3ujckux (GoHmo0Ba je Aa 00e30ene JoJaTHA HOBYaHA MpUMamka YiaHOBHMA (POH0BA HAKOH
pagHOT BEKa, 3a Pa3juKy OJ OCTaJuX WHBECTHIIMOHMX (POHIOBAa uWju je IuJb yBehame
UMOBUHE Y 0Jjpel)eHOM pPOKY, Y 3aBHCHOCTH OJ] BpCTE HHBECTHIIMOHOT (hOH/IA.

Nmajyhu y BUIy 1@ MUJBHO APYIITBO YIPaBJ/ha MHBECTULIMOHUM M TIEH3UJCKUM (DOHIOBHMA,
Te 1a y cBoM moptdespy ympaBiba ca Behum Opojem donmoBa u moadoHa0Ba, Kopuctehu
pa3nYnUTe MHBECTHIIMOHE CTpaTeruje (Cca pa3InuyuTHM CTENEHOM PHU3MKa), Kao U J1a 00aBJba
yCIyre WHBECTUIIMOHOT CaBETOBama, yCIyre MopTdoIrNo MEHAIMEHTa, T¢ 00aBJba U yCIyre
rocpeioBarkba y KYHNOBMHHM W/WIM OTKYNy WHBECTUIMOHUX jeIuHHUIA (POHIOBA KOjUMa
ynpaBiba, Kommcuja je peneBaHTHa TpXKHUINTa TPOW3BOAA JeuHHCANAa Kao TPXKUIITE
yhIpaBJhbatha WMOBHHOM (asset managament), W TpPXKHILNTE YIPaBJbamkba IEH3UJCKUM
dhonI0BUMA.

Komucuja je peneBaHTHO reorpadcko TpxuiTe neduHHcana kao teputopujy Pemybmuke CpOwuje, mTo je y
CKJIJly ca MpeJIoroM I0THOCHOLIA TIPHjaBe.

Ouena edexara KOHIEHTPaLHje

[Tpunukom omeHe edekxara KOHIIEHTpaIMje, a Ha OCHOBY HaBojaa w3 mpujaBe, Komucuja je
KoHcTaroBana J1a je Generali rpyna y Peny6nuiu CpOuju nprcyTHa Ha TPIKUIITY OCUTYpamba,
peocurypama, 1 yrnpaBjbamba JOOPOBOJFHUM TEH3UJCKUM (POHIOBHMA, TOK IHJBHO JIPYIITBO
HUj€ NPUCYTHO Ha TpxHIITy Penyonuke CpOuje.

[Ipema momaumma Kommcuje 3a xaptuje on BpeanoctH, Generali rpyna Ha kpajy 2017.
TOJIMHE HHje MMajia JIPYIITBO 3a YIpaBJbath€ WHBECTUIIMOHMM (oHaoBHMa. Y PenmyOmuium
Cpbuju nHa xpajy 2017. rommHe OWIIO je MPHUCYTHO IIECT JApPYyIITaBa 3a YIPaBJbambe
nHBeCTHIIMOHNM (GoHAoBMMA, U TO: Fima Invest a.d. Beograd, Ilirika DZU a.d. Beograd,
Intesa Invest a.d. Beograd, Kombank Invest a.d. Beograd, Raiffeisen Invest a.d. Beograd, u
WVP Fund Management a.d. Beograd, kao u miect xacrogu Oanaka. [Ipema momarmma
Haponne 6anke CpOuje, y Pemybmumu CpOuju, mopea mogHocuolla TpHjaBe, 4Hje je
TpxumHO ydemhe Ha mad 31.12. 2017. rogune uzHOCHIO 29,57%, npucyTHA Cy JOII TPHU
APYLITBA 32 yIpaBibambe TOOPOBOJBHUM IEH3UJCKUM (DOHIIOBHMA, ca clieAehuM TpKUITHUM
yuemhuma: Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd
(40,97%), Raiffeisen Future a.d. Beograd DUDPF (12,1%), DDOR-GARANT a.d. Beograd
(17,35%), xao u jemna kacromu Oanka (Societe Generale banka a.d. Beograd), m mer
nocpenanuknx Oanaka (Raiffeisen banka a.d., Beograd, Societe Generale banka Srbija a.d.,
Beograd, NLB banka a.d., Beograd, Addiko Bank a.d., Beograd u Sberbank a.d., Beograd).

Ha ocnoBy HaBoga y npujaBu, Komucuja je 3akspydmna na he crpykrypa Ha ob6a neduHrcana
peneBaHTHa TpxkuIITa pou3Bona y Pemybmuuu CpOuju ocratu HempomemeHa. Komucuja je
pasmarpaia W 3aKJbydmsia Ja HE TIOCTOjeé HEraTUBHU BEPTHUKATHH €PEKTH IpeJIMETHE
KOHIIEHTpAaIIH]e.

WNmajyhu y Buay cBe NpeTxoaHO HaBeleHo, Komucuja je 3akipyuymiia ja HE TOCTOjU
3a0pUHYTOCT y TOTJIey OMIIO KOT KpUTEpPHjyMa 3a OLIEHY JI03BOJLEHOCTH KOHIICHTPAIIH]E U3
ynaHa 19. 3akona. 13 Tor pasnora je oaay4eHo Kao y CTaBy | AMCIIO3UTHBA OBOT pelIcHa.

Onnyka y ctaBy Il aucno3uTrBa periema J0HETa je MPUMEHOM wiaHa 65. craB 5. 3akoHa U
yrana 2. craB 1. tauke 6) TapudHuka o BUCHMHM HaKHaJa 3a TMOCJIOBE W3 HAJJICKHOCTH
Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpEHIIMje, a Ha OCHOBY OCTBapCHOT MPHUXOJa YYECHHKA Y



KOHIICHTPALIMjU U Ca BhUMa IMOBE3aHUX YUYECHHKA Ha TPXKUIITY y 00pauyyHCKO) TOAMHHU KoOja
MIPETXO/IU TOJUHHU y K0jOj j€ KOHIICHTpAIIH]ja MpHjaBJbeHa.

YnyTcTBO 0 IPAaBHOM CpPeACTBY

OBo pemiewme je KOHAYHO Y YIPABHOM IOCTYNKY M TMPOTHUB HEra Ce€ MOXKE MOKPEHYTH
yIpaBHU CIIOP MOJHOIICHEM TYx)0e YnpaBHoM cyay y beorpany, Hemamuna 9, y poxy ox 30
JaHa O] JaHa MpHjeMa pelieHma.

3a monHomeme Tyx0e miaha ce cynucka Takca y usnocy o 390 nuHapa nmpornvcana 3aKOHOM
o cyackum takcama ("Cmyx6enn rimacauk PC", 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - np.
3akoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon 31/2009, 101/2011, 93/2012, 93/2014
u 106/2015).
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