Peny6nuka CpOuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIIMJE

Cagcka ynuma 25/1V, beorpan ,
. O6jaBsbeHU TEKCT caapiku 3amTuliene noaarke.3amruheHu
EpQ] 1 6/0-02-835/2018-6 MOJAIM TIPUKA3aHU Cy O3HAKOM [...] WM y pacnony koju
ﬂaTyM: 5. /:[eueM6ap 2018. rogune Komucuja cMarpa oarosapajyhuM Ha4MHOM 3aIUTHTE

[Ipenacennnk Komucuje 3a 3amTUTYy KOHKYPEHIIMj€ HA OCHOBY wWwiaHa 37. cTaB 2. U wiaHa 65.
craB 5. 3akoHa 0 3amITUTH KOHKYypeHuuje (,,Ciyx0enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u
yraHa 2. craB 1. tauka 6) TapudHMKa 0 BUCMHM HaKHaJa 3a TOCIOBE W3 HAJJIC)KHOCTH
Komucuje 3a 3amtuty koukypenuuje (,,Ciayx0enu rmacauk PC* 6poj 49/11), onnyuyjyhu no
npujaBu KoHIeHTparuje 0poj 6/0-02-835/2018-1, kojy cy mana 26. HoBemOpa 2018. roaune
noxHena mnpuBpenaHa apymrsa Banca Generali S.p.A., ca cexumrem Ha agpecu Via
Machiavelli 4, 34132, Tpct, Utanmja, u Saxo Bank A/S, ca cemumrem Ha amgpecu Philip
Heymans Alle 15, 2900 Hellerup, /lancka, mpexo myHoMmohHuka, anBokara Hukone b.
[TosnanoBuha w3 amgBokarckor opTaukor npymTBa JankoBuh, IlomoBuh u Muruh,
[Tanmortuhea 16a, beorpan, nana 5. nenem6pa 2018. roaune, noHocu cienehe

PEIIEIE

I OAOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKY KOHIIEHTpalfja y4eCHHKa Ha TPXKUIITY Koja
HacTaje 3ajeJHUYKUM yiarameM npuBpeaHux apymraBa Banca Generali S.p.A., ca cenumrem
Ha agpecu Via Machiavelli 4, 34132, Tpcrt, Utanuja perucrapcku 6poj 00833240328, u Saxo
Bank A/S, ca cemumrem Ha anpecu Philip Heymans Alle 15, 2900 Hellerup, Jlancka,
perucrapcku 0poj 15731249, ocuuBameMm akmumonapckor npymTBa BG Saxo Societa Di
Intermediazione Mobiliare S.P.A., ca cegumrem Ha aapecu Via Ugo Bassi 6, Mwunano,
Wranuja, perucrapcku 6poj MI — 2519623, koju he mocnoBatu Ha JyropoyHO] OCHOBU H
MMaTH cBe (PYHKITM]jE HE3aBUCHOT YUCCHUKA Ha TPXKHIITY.

II YTBPBYJE CE ce na cy nmomHocuomnu mipujaBe, naHa 27. HoBemOpa 2018. romune
ymiatwin u3Hoc of 24.936,00 (nBaneceruetupuxusbagenesercrorpuaecermect u 00/100)
espa u 64,00 (me3neceruetupu u 00/100) eBpa, nana 30. HoBemOpa 2018. ronune Ha pauyH
Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpEHIIMje IITO MPEACTaBha MPOMUCAHU H3HOC 334 HU3JaBAmbE
periema 0 0400pemhy KOHIIEHTpalyje y ckpaheHOM MOCTYIIKY.

Oopaznoxeme

[IpuBpenna apymrBa Banca Generali S.p.A., ca cenumreM Ha ampecu Via Machiavelli 4,
34132, Tpcr, Utanuja perucrapcku 6poj 00833240328, u Saxo Bank A/S, ca cegumreM Ha
anpecu Philip Heymans Alle 15, 2900 Hellerup, [lancka, perucrtapcku 6poj 15731249,
nojgHenu cy naHa 26. HoBemOpa 2018. ronuHe mpeko myHoMmohHuka, anBokata Hukone b.
[ToznanoBuha, mpHujaBy KOHIIEHTpalyje Koja je 3aBeiaeHa moxa Opojem 6/0-02-835/2018-1.
[TogHocmouu mpujaBe mpeniaoxuau cy na Kommucuja 3a 3alITUTY KOHKypeHIHje (y JajbeM
TekcTy: Komucuja) o100py KOHIIEHTpaIK]y yYeCHUKA Ha TPXKUINTY Y CKpaheHOM MOCTYIIKY.



HaxoHn mTo je u3Bpmwia yBUJ y J0CTaBbEHY JTOKYMEHTAIM]y U HA OCHOBY CBUX YHEbECHUIIA
KOje MPOUCTHYY U3 caJip)kaja MoAHeTe npujase, Komucuja je yrBpauia aa je npujasa noTiyHa
Y TIOJIHETA Y CKJIaay ca 3aKOHOM O 3alTUTH KOHKypeHnuje (,,Ciayxoenu rmacauk PC*, 6poj
51/09 u 95/13, y najbeM TekCTy: 3aKOH) U ca wiaHOM 3. Ypende o CaapXHUHH U HAuuHY
MOJAHOIIEHa TIpUjaBe KoHneHTpanuje (,,Ciryx6enn riacauk PC*, 6poj 05/16).

[To momHeToM 3axTeBY 3a 3alITUTy MoOAaTaka y CMHCIY 4iaHa 45. 3akoHa, OMJIYYECHO je
MOCEOHUM 3aKJbYUKOM.

YdecHuIIN y KOHIEHTPALUjH

VYdecHUK y KOHLIEHTpAIUju, MpUBpeaHo apymTBo Banca Generali S.p.A., u3 Uramyje, (y
nabeM Tekcty: Generali 6aHka), je OaHKapcka rpymna Koja mpeacTaBiba juaepa y Uranuju y
obnactu ¢uHAaHCHjKOT caBeToBama. Generali 6anka je Ha nman 30. centemOpa 2018. rogune
ynpasibaia ca 58,5 munujapau eBpa cpeactaBa u uMmana oko 250.000 knwjenara. I'nmaBHe
aktuBHOCTH Generali 0aHke oxHOCE ce Ha TMpYyXKame yciayra yIpaBjbakba HMOBHHOM
(mopdonmo MEHaIIMEHT, yJarame y 3ajeTHIUKe 3aTBopeHe (OHAO0BE, U yjarama Y TaKO3BaHE
oTBOpeHe 3ajemHMuke (onoBe - Société d'Investissement A Capital Variable (SICAV)),
OaHKapcke yciayre Be3aHe Mpe CBera 3a OTBapame Pa3IMYMTHX BPCTa payyHa MOBE3aHMX ca
aKTUBHOCTHMMA WHBECTHpAma, YCIyre Be3aHe 3a IPOU3BOJAE J>KUBOTHHUX OCUTYpama U
MEH3WjCKa yJilarama, yCJIyre Ha WTaJdjaHCKOM jE€3WKY BE3aHE 3a CaMOCTAIHO YIPaBJhahe
nopTdesbuMa XapTHja o1 BpEIHOCTU U APYTrUM (PMHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMA Ha BaXKHUJUM
CBETCKUM TpxHIITHMa. HaBeneHe aKTUBHOCTU OCTBapyjy ce MPEKO TPU KJbyuyHA CETMEHTa:
TaKO3BaHM ,,00raTH’* KaHAJI KOju 00yXBarTa KiHjeHTe, Pu3ndka Juia Koja nocenyjy Hajuenthe
o1 50.000 10 MUIMOH €Bpa JUKBUIIHUX CPEACTaBa, MPUBATHU KaHaJl, U KOPIOPATUBHU KaHAI.
Generali 6aHka je Mo KpajlbOM KOHTPOJIOM MpHUBpeAHOr npymTBa Assicurazioni Generali
S.p.A, w3 Hrammje, koje je maruuno apymTBo Generali rpyme. Ilpema momamuma wu3
roauimer u3Bemraja 3a 2017. ronuny, Generali rpyna je nmpucytHa y Buie ox 60 apkaBa, ca
400 npymraBa u 71.327 3anocnenux. Generali rpyna HyiM KOMIUIETaH aCOPTHMaH yCiayra U
MPOU3BO/Ia Yy OCUTYpamy, KOjU Ce MOXKE IOACITUTH Y TPU TJIaBHE OOJIACTH TOCIIOBamba:
OCUTYpam€ MMOBHMHE, OCUTypame NPUBPEIHUX IPYIITBA U KUBOTHO OCUTypame. AKIHje
Generali rpyne u Generali 6aHke ce KOTHpajy Ha cBeTckUM Oep3ama. Y Penyomuuu CpOuju,
Generali rpymna je mpucyTHa peKo cienehux mpuBpeIHUX APYIITABa:

1. Akcionarsko drustvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, beorpan, ca cenumrem Ha
anpecu Bnanumupa Ilonouha 8, beorpan, Cp6uja, matuunu 6poj 17198319, mperexna
JIETAaTHOCT HEXKUBOTHO OcUTypame (mudpa aenatHoctu: 6512);

2. Akcionarsko drustvo za reosiguranje Generali Reosiguranje Srbija, beorpan, ca ceaumrem
Ha anpecu Bmamummupa IlomoBuha 8, beorpam, CpOuja, maruunu Opoj 17308513,
IpeTeXHa IeJIaTHOCT peocurypame (mudpa genarnoctu: 6520);

3. Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Generali, Beograd,
ca cegumTeM Ha anpecu Bnamumupa Ilomosuha 8, beorpan, Cpb6uja, matuunu Opoj
20200677, mpeTexxHa eaaTHOCT yipaBibamke ponmoBuMa (mmdpa nematHoct: 6630);

4. Generali Development d.o.o. Beograd- Novi Beograd, ca cemumrem Ha anpecu
Brnagumupa IlomoBwha 8, beorpan, CpbOuja, marmunu Opoj 21335762, mnperexHa
JeNaTHOCT payyHapcKo mporpaMupame (mudpa aenaraoctu: 6201).

Csa mpuBpeaHa ApymTBa Koja mociyjy y okBupy Generali rpyme, Tpetupajy ce Kao jenaH
YYECHUK Ha TPXKHUILITY Y CMUCIY 4jlaHa 5. 3aKOoHa.



VY4ecHUK y KOHIICHTpAalMjH, MpUBpeaHo ApymTBo Saxo Bank A/S u3 [lancke, (y mnamsem
TeKkcTy: Saxo OaHka), je OaHKa Koja TIpyXa YCIyre eJeKTpOHCKOr OaHKapcTBa,
CrelMjaii30BaHa 3a online TProBuHy xapTHjaMa OJi BPEIHOCTH, Kao0 U TPYXKame yciyra
MHBECTULIMOHOT CAaBETOBAMa IyTEM JWTHTAIM30BAHUX pEIICHka. Saxo OaHKa IMpyxka yciayre
KJIMjeHTHMa Be3aHe 3a TproBame BanyTrama (FX), yroBopmMa koju ce OgHOCE Ha TPEHOC
pasnuKe y LeHH Ha jegHor on ydyecHuka y Tpancakuuju (Contracts for Difference-CFDs),
TproBame (ponmouma Ha Oep3u (Exchange Traded Funds-ETFs), akmujama, ¢jydepcuma,
olnuyjama u ApyruM (pUHAHCH]CKUM JepuBaTHMa IyTeM corncTBeHux miardopmu. [Inmardopme
3a TproBame€ IpPHKa3zyjy LEHE Yy peaTHOM BpEeMEHY, rpadukoHe, allaTKe 3a yIpaBJbambe
pusunMa, o0yky, u BecTu. llpuBpenHo apymTBo Saxo OaHKa je MaTHYHO APYIITBO Saxo
Bank rpyme. Saxo 6anka HemMa permcTpoBaHo NMpUCyCcTBO y Penmybmuum CpOuju, a mpuxoje
ocTBapyje o npxkaBjbaHa CpOHje KOjU TPryjy XapTHjama o]l BPeIHOCTH M (PUHAHCH]CKUM
JIepuBaTUMa Ha HUXOBUM IIaTdhopmama HaruiatoM mnpoBusuja. Kpajwu KoHTposiop Saxo
Oanke je kuHecku Ap>kaBibaHuH Li Shu Fu, xoju je BnacHuk npupenHor apymrsa Zhejiang
Geely Holding Group Co., Ltd (y nassem tekcty: Geely rpymna). [Ipema HaBonuma y npujaBw,
14. centembpa 2018. roguHe, cripoBe/ieHa je KOHIIGHTpAIlMja Ha OCHOBY KOj€ je TPUBPEIHO
npymTtBo Geely Financials Denmark A/S, xoje mpunana rpynu apymraBa Zhejiang Geely
Holding Group Co., Ltd crtekno mojeauHauHy KOHTpPOJIy Haa Saxo OaHKOM, KYHNOBHHOM
52,05% Bnacamukor yaema. Geely rpyna je akTMBHAa Ha CBETCKOM TPXKHUIITY MPOHU3BOIIHE,
Besenpoaaje u auctpubynuje mytHuukux Bosuia Geely, Volvo, Lotus um Lynk&Co,
npeBacxonHo y Kunm. OBa rpyna je mpeko 3aBucHor apymrBa Volvofinans Bank AB
NpUCYTHA Ha TPXKULITY Mpyxkama Oankapckux yciyra y IlIBenckoj, a npexo apymrsa Volvo
Car Finans mpucyTHa je W Ha TpxumTy Hemauke myrem (uHaHCHpama KyNOBHHE BO3MJIA.
Geely rpyna HemMa perucTpoBaHO MpHUCYCTBO Ha Teputopuju Pemybnuke Cpbuje, a MOTOpHA
Bo3wiIa Mapke Volvo npoxaaje myreM qomaher guiepa.

[TpuBpeano apymrBo NewCo je ocHoBano 16. mapta 2018. roauHe 1Mo/ MOCIOBHIM HMEHOM
BG Saxo Societa Di Intermediazione Mobiliare S.P.A. ox crpane Saxo Oanke (y Jasbem
tekcty: NewCo). [logHocwonm mnpujaBe he HakOH crmpoBolhema TpaHCAKIHjE 3ajCTHUYKH
KoHTponucatu npuBpenHo apymtBo NewCo. [Ipupenno apymrso NewCo he mpyxkatu
yCIIyre KOpIOpaTHBHUM KJIMJEHTHUMA W CTAaHOBHHMINTBY y MTamuju npeko online miardopme,
cienehe ycimyre: a) mpujeM W TPEHOC Haylora, 0) W3BpIIaBame Hajaora KiWjeHaTa, U II)
TPrOBUHY Ha COTICTBEHUM PadyyHUMA, a KOjH Ce€ OJTHOCE Ha (DMHAHCH]CKE JiepuBare. Y MpHjaBH
je HaBemeHo pga mupuBpenHo apymTBo NewCo nehe Outu mpucyTHo, kao W ga Hehe
OCTBapHBaTH NpHUX07e Ha TepuTopuju Penyoauke CpoOuje.

Onuc TpaHcakiuje ¥ AaKT 0 KOHUEHTPAUMju

Kao akt o konmentpamnuju, Komucuju je mocraBjbeHa KomHja YTOBOpa O 3ajeTHUYKOM
ynaramy u3Mel)y npuBpennux npymrasa Banca Generali S.p.A. u Saxo Bank A/S, xoju je
3akJbydeH 22. ¢pedbpyapa 2018. rogune (y nasbeM Tekcty: Yrorop). Komucuju je qocraBibeHa
u Konuja YroBopa usmel)y akiponapa npuspensor apymrsa NewCo, koju he OuTH 3akpyyeH
HaKOH OKOHYamka TPAHCAKIIH]E.

YroBopowm je mpeauheno ga he Saxo 6anka ocHoBatu npuBpeaHo apymTBo NewCo y hopmu
aKIMOHAPCKOT JAPYIITBA, KOje ce OMTH oBJAmNeHo Ja Mmociyje Ka0 HHBECTULMOHO IPYILITBO,
yiju he OCHOBHM KamuTall y MpBOj (ha3u TpaHCAKIIHje Y MOTIYHOCTH OMTH YIIUCAH O] CTpaHe
Saxo 6anke. Kao mTo je npeTxoaHo HaBeACHO, NpuBpeaHo ApymTBo NewCo je OCHOBaHO O]l
cTpane Saxo Oanke moj mocioBHUM uMeHoM BG Saxo Societa Di Intermediazione Mobiliare



S.P.A. Hakon npubaBibama MOTpeOHUX PErylnaTopHUX onobpema, Generali 6anka he crehn
19,9% Bnacamukor yuemha y mnpuBpegHoMm ApymtBy NewCo mo LeHH Yy cKiagy ca
peneBaHTHUM onpendama YroBopa. Hakon cmnpoBohema Ttpancakumje Saxo Oanka he
nocenoBatu 80,1% BrnacHuukor ymena, a Generali 6anka 19,9% BrnacHuuYkor ypaena y
npuspennom ApymtBy NewCo. Yrpasibame npuBpennuM apymrBoM NewCo perynucato je
YroBopom m3mel)y aknmonapa npuBpeaHor apymrBa NewCo. Y cknamy ca pelieBaHTHUM
onpendama Yrosopa m3mel)y akuumonapa, mpuBpenHo apymrBo NewCo Owuhe 3ajeqHHuUKH
KOHTPOJIUCAHO O] CTpaHe mpuBpenHux apymTaBa Banca Generali S.p.A. u Saxo Bank A/S,
ycnen MoryhHocTH mpaBa Bera 00a akIMoHapa Ha JOHOIICHE CTPATEHIKHX OJJTyKa
npuBpeaHor apymrsa NewCo.

YcioBH 32 IOJHOLIEH:€ TIPUjaBe

W3 cBera HaBeAeHOT NMpOU3JIa3u Ja NpeAMETHA TpaHCaKLUja MpPeJCcTaB/ba KOHLUEHTPALU]y y
cmuciy wiada 17. cras 1. Tauka 3) 3akoHa.

W3 moparaka moctaBibeHHX KOMHUCHJU O YKYIMHUM TOIUIIBAM MPUXOAMMA IOJHOCHIIAIA
MpHjaBe OCTBAPEHUM Ha CBETCKOM TPXKUIITY U TpxkumTy Penyosmmke Cpouje y 2017. roaunmu,
MPOMCTUYE Ja UCTU HAIMAIIYjy U3HOCE OCTBAPCHHX YKYIMHUX TOTUIIBHUX MPUXOJa U3 WiaHa
61. ctaB 1. Tauka 1) 3akoHa, IITO 3HAYW Ja je TOCTOjaJia oOaBe3a MpHjaBe MPEAMETHE
koHnenrpauuje Komucuju. Ilpujasa je moanera y ckiagy ca oapendama uiana 63. cras 1.
Tauka 1) 3akoHa.

PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHOo TpxkumrTe oapeheno je y ckmamy ca wianoM 6. 3akoHa W YpeadooMm o
KpUTepHjymMuUMa 3a oapehuBame peneBaHTHOr TpkumTa (,,Ciyxbenn rmacauk PC*, Op.
89/2009). PeneBaHTHO TpXKUIITE MPOU3BO/IA MPEICTaB/ba CKYIl poba/yciyra Koje MoTpoIIayu
cMaTpajy 3aMEHJbUBUM Yy TIOTJIEAy IH-MXOBOI CBOjCTBA, YOOHMYajeHEe HaMEHE M IIEHE.
PeneBanTHO Teorpadcko TpKUIITE MPEACTaBIba TEPUTOPH]Y HA KOjO] YICCHHUIIM HA TPIKHUIITY
YYeCTBYjy y TOHYAM WJIM TOTPOXHU M HA KOjOj IOCTOjeé HMCTU WU CINYHU YCJIOBU
KOHKYpEHIIHje, a KOju C€ OWTHO pa3IuKyjy OJ YCIOBa KOHKYPEHIIMj€ Ha CYCETHUM
TEepUTOpHjama.

[TomHocmoun mpujaBe cmarpajy jAa AedUHUIM]a PEJICBAHTHOT TPXKUINTA MOXE OCTaTH
oTBOpeHa ¢ 003upoM na mpuBpearo apymTBo NewCo Hehe nocnoBatu y Cpouju, Kao u 1a He
MOCTOje TpeKianama HUjeJHEe MOCIOBHE aKTHMBHOCTH MOAHOCWIana mpujaBe y Cpbuju. Y
[IMJbY CBEOOYXBATHOCTH TpHjaBe, MOAHOCHOIIN TPHjaBe MPEJIOKUIN Cy 1a OM peleBaHTHA
TPKHIITA MPOU3BOIA Tpebano neGUHUCATH Kao: a) TPXKUIITE MYITHIATEPATHUX TPTOBAYKUX
maThopmu, u 0) TPXKUIITE ,,retail* GaHKapCKUX yciyra.

[Tonazehwm on cBojcTaBa, HAMEHE M LIEHE MPEAMETHOT CKyIa MPOU3BOJIA U YCIyTra, OHOCHO O
JIEeNATHOCTH YYE€CHUKA KOHIIEHTpaluje, a HapouuTo npuspeanor apymrsa NewCo, Komucuja
j€ 3a OlleHy MpeaMeTHE KOHIICHTpalldje ASIMMHUYHO MPHUXBATHIA TpEAIoKeHe neuHuimje
peneBaHTHUX TpXKUIITa mpou3Bojaa. Komucuja je 3a morpebe mpeaMeTHEe KOHIICHTpAaLuje
neduHMCaNa 1Ba peTICBaHTHA TPXKUIITA:

1. TpxwumTe ympaBbamka MYJITHJIATEPATHUM TProBaukKMM IUIaTgopMaMa XapTHjama oOJx
BPEIHOCTH, ((UHAHCH]CKUM JCpUBATUMA M OCTAIMM (PUHAHCHU]CKUM MHCTPYMEHTUMA; U
2. TpXKHWLITE IpY)Xama 0aHKAPCKHUX YCIyTa.



[TogHocumanr mpujaBe je HaBeo Aa je EBpomcka kommcwja y mnpeameruma M.5495
Unicredit/Banca IMI/EuroTLX SIMM JV M.8735 - Geely/Saxo Bank u, mperxomHo y
npeamery M.6368 - TPG/Fournais Holding/Lars Seier Christensen Holding/Saxo Bank,
nepuHUCAlla PEICBAHTHO TPXKUIITE MPOU3BOJIA KA0 TPKHUINTE YIPaBIbakha MyITHIATEPATHUM
TproBaukuM tuiatropmama. EBporicka KoMHCHja je HaBena Ja IMOjeIrHavHe Tuiatdopme
OOMYHO HyJe yCIyre 3a HIMPOK pPAcloH CIWYHUX MHCTpyMmeHaTa. Ca acrekra IMOHYZAE,
npenpeka Hyhemwy TProBuHe HHCTPYMEHTHMA KOjUMa c€ TPEHYTHO HE TPTyje ajld KOJHu UMajy
MHOT'0O 33jeJTHUYKUX KapaKTEepPUCTHKA ca OHMMa KOjuMa ce Tpryje Ou Morie OuTH BeoMa Maje.
Mehyrum, mTo cy pasznuke usmehy nactpymenarta Behe, To mpemnpeka mocraje Beha. U3 Tor
pasznora ruat¢popme OOMYHO HyJe TPrOBHHY CKYIIOM HMHCTpPyMEHaTa KOjU HMajy CIMYHa
cBojcTBa. [Ipunukom aeduHMCama peIeBaHTOT TPXKHINTA MPou3Boaa, Komucuja je umana y
BUJY Ja C€ Ha TProBauykuM IuIaTdopMama Mope] XapTuja o BPEAHOCTH, MOXKE TProBaTH H
pa3IMYUTUM TUIIOBUMA HW3BEACHUX XapTHja OJ BPEIHOCTH, OJHOCHO MNpaBHUMa Ha Jpyre
obnvke umMoBHHE. 3a moTpede edekara mpeaMeTHe KOHIeHTpalyje, Komucuja cMatpa 1a Huje
MOTPeOHO JTOIaTHO CETMEHTUPATH OBO PEJIEBAHTHO TPXKHILTE MPOM3BOJA Mpema oapeheHom
Tuny (UHAHCHJCKOT HHCTpyMeHTa, uMajyhm y Bugy oueHy edekara mpeaMeTHe
KOHIICHTpAIIHje.

[Tojam ,,retail*“ 6aHnkapcTBa 0O0yxBaTa CEKTOp OaHKApCTBA KOjH MOCIyje ca (PU3UIKUM JTUITIMA,
a y PenyOmuuum CpOuju ce 4ecTo Ha3MBa M CEKTOp IOCIOBamba Ca CTAaHOBHHUIITBOM. Y
YroBopy 0 3ajeqHWYKOM yiaramy je HaBeaeHo na he Generali Oanka cTaBUTH Ha
pacrioyiarams€¢ 3ajelHHYKOM yiaramy, nocrojehe m Oyayhe kiujeHTe Yy MOCIOBHMa ca
CTaHOBHHUIITBOM U IOCJIOBHMA Ca MPAaBHUM JHIHMMA, 0€3 [..] KIMjeHaTa. YBHUJIOM y MOCIOBHE
aktuBHOCTH Generali 6aHKe, KOjU Cy AOCTYITHH Ha BUXOBOM cajTy, KoMucuja je 3akipyumnna
Jla OHa TIOCITyje M ca KOPIOPAaTUBHUM KJIMjEHTHUMA, IITO je U HaBeJeHO y npujaBu. Komucuja
je TpWIMKOM JepHHHCAa PEJICBAHTHOI TPXKUIITA TPOM3BOJA HMMalla Y BHIY U MOJEN
MOCJIOBama KOjuM je mpeauheno na he mpuspeano npymrtBo NewCo mpyKaTd yciyre mpeko
wiar¢popme online TproBama Saxo KIHjEHTHMAa Yy TIIOCIOBHMMa Ca CTaHOBHHUIITBOM H
MOCJIOBMMA ca TPaBHUM JIMIMMa, 0e3 [..] kiaujeHata. Ha ocHOBYy YTOBOpY O 3ajeTHUYKOM
ynaramy, Komucuja he 3akpyunna na he npuBpegHO IpyIITBO MPYXKATH YCIyre U Gu3nukum
JuIUMa (CTAaHOBHHMILTY), M MPABHUM JIMIMMA, TE€ j€ IPYro PeeBaHTHO TPXKUILUTE MPOU3BOAA
neuHuCcaNa Kao TPXKUILTE Mpyxkama OaHkapckux yciayra. Komucuja cmarpa aa y oBOM
CiTy4ajy, HHje HEONXOaHO AeUHHUCATH ITOCEOHA TPXKUIITA MPeMa TUITY OaHKapCKHUX yCIIyTa.

3a omeny edekara mnpeaMeTHe KoHIeHTparuje, Komucuja je peneBaHTHa Teorpadcka
TP)KUINTA, 32 00a peleBaHTHA TPXKUIITA MPOM3BOJA, a Y CKJIAIy ca CBOjOM HaiexxHouthy
nedunmrcana kao teputopujy Pemybnuke Cpouje.

Ouena edexara KOHLEHTpPaNUje

[Tpunukom oreHe edekara KoHIeHTpanuje, Komucuja je koncrarosaia aa je Generali rpyma y
Peny6muim CpOuju mpucyTHa Ha TPXKHUIUTY OCUTYpama, PEOCHrypama, U YIpaBibaba
T0OpOBOJBHUM TEH3UJCKUM (OHIOBHUMA. Saxo OaHKa OCTBapyje MPHUXOAE O]l Jp)KaBjbaHa
CpOuje xoju Tpryjy xaptujama oj BpPEeIHOCTH M (DMHAHCH]CKHM JepUBAaTHMa Ha HUXOBUM
miaTdopmama HariaToMm npoBusurja. Takohe, Geely rpyna Ha Teputopuju Perybnuke Cpouje
OCTBapyje Ipuxo/e, MpoJajoM MOTOpHUX Bo3mia Mapke Volvo. Ilpema HaBoguMa y npujaBH,
npuBpeaHo apymTtBo NewCo nehe Owtm mpucytHo, Te Hehe ocTBapuBaTH NpUXOAE Ha
teputopuju Penybimke CpOuje, u3 dera ce 3akjbyuyje Aa he crpykrypa Ha oba aedunHucana
pelieBaHTHA TPKHUILNTAa OCTAaTH HempoMmemeHa. Kommcuja je pa3marpana M 3akjbydmia J1a He



MIOCTOj€ HEraTUBHU BEPTHKAIHU €(PEeKTH MpeIMETHE KOHILEHTpaIfje, Ha peJIeBaHTHUM
TpKUIITHMA TIpou3Boaa y Penyomunu CpOuju.

Nmajyhu y Buay cBe mnperxogHo HaBeneHo, Kommcwja je 3akjbydmsia ja HE TOCTOjU
3a0pUHYTOCT y MOTJIEAY OMIIO KOT KpUTEpHjyMa 3a OLIEHY J103BOJbEHOCTH KOHIIEHTpAIUje U3
yirana 19. 3akona. M3 Tor pasnora je oJyiydeHO Kao y CTaBy I IHUCIIO3UTHBA OBOT pelIeHa.

Omnyka y craBy Il nucno3uTuBa peniema JOHETA je MPUMEHOM 4iaHa 65. ctaB 5. 3akoHa U
yrnaHa 2. craB 1. tauke 6) Tapuduuka o BUCHMHM HaKHaJa 3a TOCJIOBE U3 HAJUICKHOCTH
Komucuje 3a 3alITUTy KOHKYPEHIMj€, a Ha OCHOBY OCTBAape€HOI IpPHUXOJa YYECHUKA Yy
KOHIICHTPALMjU U ca HhHMa MMOBE3aHUX YYECHHMKAa Ha TPXKULITY y 0OpauyHCKO] TOJIMHH KOja
MIPETXO/IU TOJUHHU y KOjOj j€ KOHIICHTpaIlHja MpHjaBJbeHa.

YnyTcTBO 0 IpaBHOM CpPeACTBY

OBo perniewme je KOHAYHO y YIPABHOM MOCTYIKY U MPOTUB HEra c€ MOXKE MOKPEHYTH YIIPaBHU
CIOp MOAHOLIeHEeM Tyx0e YnpaBHoM cyay y beorpany, Hemawuna 9, y poky on 30 nana of
JlaHa TIpYjeMa pelema.

3a momHOmIeHe Tyx0e 1raha ce cyacka Takca y uzHocy ox 390 auHapa npomnrcana 3aKOHOM
o cyackuM Takcama ("Cmyx6enu rmacauk PC", 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - nap.
3akoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon 31/2009, 101/2011, 93/2012, 93/2014
u 106/2015).

INPEACEAHUK KOMUCHJE

Ip Munoje O6panosuh



