O0jaBsbeHM TEKCT CaJIPKU 3alITUNCHE TTOJIATKE.
3amrrrheny momany MpUKa3aHu Cy O3HAKOM |...]
WM y pactioHy koju Komucuja cmaTtpa
oaroBapajyhuM HAYMHOM 3aLITUTE.

Peny6nuka Cpbuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIIUJE
Cascka ynuua 25/1V, beorpan
bpoj: 6/0-02-871/2018-6
Hartym: 25. neuem6ap 2018 rogune

[Mpencennuk Komucuje 3a 3aITUTy KOHKYpEHIIMje, HA OCHOBY wiaHa 37. cTaB 2. U
yriaHa 65. ctaB 5. 3akoHa o 3amITUTH KOoHKYypeHuuje (,,Ciyx6enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u
95/13) u unmana 2. craB l. Tauka 6. TapupHuKa O BHCHMHHM HaKHaJa 3a IIOCIOBE U3
HagyiekHoctn Komucuje 3a 3amTuty koHKypeHimje (,,Cimyxo6ern timacauk PC* 06poj
49/2011), ommyuyjyhu o mpujaBu KoHIeHTparuje 6poj 6/0-02-871/2018-1, ox 7. nenembpa
2018. rogune, kK0jy je momHeno nmpuBpenno npymtso Triglav Skladi druzba za upravljanje,
d.o.o. Ljubljana, ca perucrpoBanum cenuiireM Ha azapecu Slovenska cesta 54, Ljubljana,
CrnoBenuja, mpeko myHomohHmka aaBokata Bragumupa bojanoBuha u3 beorpama, ynuia
BnajkoBuheBa 6poj 12, nana 25. neuem6pa 2018. rogune, nonocu cienehe

PEIIEIE

I OTOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKY KOHLEHTpAIMja Y4eCHHKA Ha TPXKULITY
KOja HacTaje CTHIambeM WHIUBUAYalTHE W HEMOCpeIHE KOHTPOJIE OJi CTpaHe MPUBPEIHOT
npywtea Triglav Skladi druzba za upravljanje, d.o.o. Ljubljana, ca perucrpoBaHum
cequmreM Ha aapecu Slovenska cesta 54, Ljubljana, CioBenuja, matuaau 6poj 5853915000,
Haj npuBpeaHum apymrTBom ALTA Skladi, druzba za upravljanje, d.d. Ljubljana, ca
PETHCTPOBAaHKM CeAMIITeM Ha agpecu Zelezna cesta 18, Ljubljana, CrioBeHnja, Matuanu 6poj
3710912000, y cknaay ca YroBopom.

II YTBPBYJE CE na je nomnocuian npujaBe nana 12. menemOpa 2018. romune
ymtatuo  25.000.00 (mBamecermerxuibama) EVYP nHa pauyn Komucuje 3a 3amrury
KOHKYpEHIIMje, IITO MpeACTaB/ba MPONHCAHM H3HOC 32 W3JaBame pelielha O O0A00pemYy
KOHIICHTpaIlij€ Y CKpaheHOM MOCTYIIKY.

Oopasznoxeme

IIpuBpenno apywmrBo Triglav Skladi druzba za upravljanje, d.o.o. Ljubljana, ca
perucTpoBaHuM ceauiTeM Ha aapecu Slovenska cesta 54, Ljubljana, CnoBenuja (y masbem
tekcty: Triglav Skladi wnum momHocunan mpujaBe) moaneno je Komucuju 3a 3amTury
KoHKypeHnje (y mabeMm Tekcty: Komwucuja), mana 7. mememoOpa 2018. rommHe mpeko
nyHoMohHuKa, aaBokata Bmamummupa bojanoBuha u3 beorpana yn. BnajkoBuhesa 6p. 12,
npujaBy KoHieHTpanuje op. 6/0-02-871/2018-1 (y nasbem TEKCTy: MpHjaBa) ca MPeIjIoroM aa
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Komucuja ommyun u omobpu ucty y ckpahenom moctynky. JlomyHoMm mnpujaBe ox 12.
nerem6pa 2018. roauHe, MHUIMjaTHA TIPHjaBa j€ KOMIUIETHpPaHa y CBUM CBOJUM JICJIOBUMA U
Ha Taj HAYMH ycarjiamieHa ca 4wiaHoM 3. Ypende o caipKuHU U HAYMHY NIOTHOLICHA MTPHjaBe
koHnenrpanuje (,,Cimyxoenu rimacauk PC*, 6poj 5/16, y nasbem TekcTy: Ypenda), uume cy
UCIYHCHH YCIOBH 3a TmocTyname Komucuje y TOCTYNKYy HCIHTHBama IpHjaB/beHE
KoHieHTpanuje. CacTaBHM JI€0 MpHjaBe KOHIEHTpAIMje jeé M J0Ka3 O M3BPIICHO] YIJIaTH,
KOJUM ce MoTBphyje na je yruiaheH mponmucaHd M3HOC 3a M3laBame akta Komucwuje, mro je
yTBpheHo y crapy Il nucmosutusa.

VY npeaMeTHOM yImpaBHOM MOCTYIKY ITOJHOCHIIAIl TIPHjaBe j€ Y CKJIaay ca ujaaHoMm 45.
3akoHa o0 3amTUTU KOHKypeHuuje (,,Cmyxbenu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13-y nasmem
TEKCTy: 3aKOH), MOCTAaBHO M 3axTeB 3a oapehuBame Mepe 3alTHTE IMojaTaka O KOME je
OJUTY4€HO MOCEOHUM 3aKJbYUKOM.

VYBUIOM y JOCTaBJbEHY JOKYMEHTAIM]y YYECHHKA KOHLIEHTpAIHje, YBUIOM Y U3BOJIE
u3 onaromapajyhux perucrapa NMpUBpPEAHHX cyOjekaTa, OBJIe y4YeCHHWKAa KOHIIGHTpaIluje, y
BUX0BE (PMHAHCH]CKE U3BEITaje, KA0 U y Apyre J0Kase, yrBpheHo je cneaehe.

YdecHUIIM Y KOHIEHTPAUMjU

[Mognocuman mpujaBe Triglav Skladi je crmoBeHauko npymrTBo ocHOBaHO 1994.
roAnHe, Koje ce OaBU OCHMBAWkEM U YIpaB/bakbeM HMHBECTUIIMOHUM (OHIOBHUMA,
WHAMBUYaJlHUM YIPaBJbalEM HMMOBMHOM M HMHBECTHLIMOHMM KOHcalaTWHrom. Ha ocHoBy
703BOJIE ATeHIIMje 3a TProBUHY BpeAHOCHMM manupuma PenyOmuke Crnoenuje Triglav
Skladi o0aBra MW TOCIIOBE YyIpaB/bamkba MOPTHOIMja BPEIHOCHUX Tamupa 3a padyH
HAJIOTOJIABIIa — BIIACHUKA MOPT(HOIIHja, MOCIOBE HMHBECTUIIMOHOT CaBETOBAakha — CaBETOBAMA
IpU ylarawmby y BPEAHOCHE MAlUpe U IOCIOBE YyBama M aJMUHHUCTpalMje 3a yiene y
uHBeCcTUIIMOHNM (oHAoBuMa. Jemmam BrnacHWK ca 100% ynema y OBOM JpYIITBY je
npuBpeaHo apymTBo Zavarovalnica Triglav d.d. MikloSi¢eva cesta 19, Ljubljana (y mamem
Tekcty: Zavarovalnica). IlocinoBue pematHocTH Zavarovalnice oOyxBatajy JKuBoTHO
ocurypame, Peocurypame, [lensnone ¢onmose, CiryxOe 3aCTylHHKA OCUTYypama U Opokepa
u OcTtane noMohHe aKTUBHOCTH OCUTYpama U MEH3UjCKOr (puHaHcupama. Zavarovalnica uma
/60-70/% yuemha y xkamurtany Triglav Skladi mox mpeocramux /30-40/% ynena ywHU
corictBenu yaeo Triglav Skladi. ¥V oxBupy cBor nmocnoBama Triglav Skladi Huje octBapmo
npoMeT Ha Teputopuju Perydnuke Cpouje.

Triglav Skladi ympaBsba mpeko 3ajegaudkor (onma Triglav y cacraBy kojer je 17
UCITS wunBecTuunoHux (OHIOBA KOjU IOCIYjy HCKJbYYHMBO Ha TepuTopHuju PemyOmnuke
Cnosenuje. (UCITS - engl. Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities, je OTBOpEHH WHBECTHLHUJCKHA (DOHJ OCHOBAH Ca IIMJbEM 3ajEHUYKOr Yyllarama
nMmoBuHE). [lopen ocHuBama W yhpaBjhbakba WHBECTHIIMOHUM (oHIoBHMaA, [logHOCHmal
takohe 00aBJba W Jpyre aKTUBHOCTH YIPaBJbarba MOPT(OIMOM XapTHja O BPEIHOCTH 3a
BJIACHMKE payyHa, BIACHUKE NOpTHOIMa, HHBECTULIMOHO CABETOJaBHE AKTHBHOCTH,
KOHCAJITUHT MHBECTHIIMja y XapTHje O BPEIHOCTU U TOCJOBE UyBama U aMUHUCTPATHBHE
yCIIyTre y Be3H ca jeuHuIlaMa HHBECTHITMOHHUX (DOHIOBA.

Zavarovalnica nMa BHIIE 3aBHCHHX JpyHITaBa KOja Cy aKTHBHA HA PAa3IHYUTHM
TP)KUIITHMA, HAPOYUTO y CEKTOPUMA OCUTYpPama U YIpaBJbakba UMOBHHOM. Zavarovalnica u
IBEHa 3aBHCHa ApymTBa 3ajeqHo umHe Triglav Grupu. Triglav Grupa mocnyje y peruony
jyroucroune espore (Anbanuja, Makenonuja, Llpna I'opa, bocna u Xepuerosuna, CpOuja,



byrapcka, Pymynuja, MongaBuja u ClioBeHH]ja) Yy CEKTOpPY OCHIypama, YKJby4dyjyhu
HE)KMBOTHA U JKMBOTHA OCHIypama, IEH3MOHO U 3ApPaBCTBEHO OCHUIypambe Kao U
peocurypame. Ilopen tora Triglav Grupa ce 6aBM W NOCIOBMMa YIpaBJbakba WMOBHHOM
(asset management) Koje ce BPIIHM 3a KJIMJEHTE KOjU IITee MpeKo ocurypama Triglav Grupe
Kao M 3a MHBECTUTOpE KOjU yhaxy y 3ajenuuke (onmose Triglav Grupe. OBy aKTHBHOCT
Triglav Grupa o0aBpa mpeko mnpuBpeanux napymraBa Triglav Skladi d.o.o., Triglav,
Upravljanje nepremi¢nin d.d. u Trigal d.o.o. ¥ mperxoanoj o6pauyHckoj roguau (2017.)
Triglav Grupa umana je cBeTcku npuxo of oko [...] EYP, nok je men npuxon y Cpouju 6uo
oko [...] EVP.

Triglav Grupa nHa Tpxumty Penybnuke CpOuje mpucyTHa je NMpeKo JBa 3aBHCHA
APYyLITBA U TO:

® AKIHMOHApCKO JpymTBO 3a ocurypame Triglav Osiguranje ADO Beograd, ca
cequmreM y beorpany (HoBu beorpan) Ha aapecm MwumyrnHa MmuankoBuha 7a.
JIpyIITBO je perucTpoBaHO y ATEHIUjU 3a HMpPUBpEIHE perucTpe (y AajbeM TEKCTY:
AIIP) mox matmuamm Opojem 07082428, a mWeroBy NPETEKHY ICIATHOCT YUHU
HEXMBOTHO ocurypame (mmdpa aenarHoctu: 6512). Triglav Osiguranje ADO
Beograd je y BnacaumTBy npymrsa Triglav INT d.d.

e Triglav Savetovanje druStvo za =zastupanje u osiguranju d.o.o. Beograd, ca
pErucTpoBaHUM ceaumTeM Ha azapecu 3eneHropcka lr, beorpan (Hosu beorpan).
HpymtBo je peructpoBanHo y AIIP mox matuunum Opojem 21159930, a mperexHa
JIeNIaTHOCT JIPYIITBA j€ JEJaTHOCT 3aCTyNHMKA M MOCPEeIHUKa Y ocurypamy (mmdpa
nenatHoctu: 6622). pymrso Triglav Savetovanje d.0.0. je y BIaCHHIITBY APYIITBA
Triglav Savetovanje zavarovalno zastopanje d.0.o0. koje uMa 51% OCHOBHOT KanuTasa
u npymrsa Triglav Osiguranje ADO Beograd koje uma 49% oCHOBHOT KarnuTaa.

CBa 3aBuCHa JpyIITBAa CTHULAOLIA KOHTPOJE, HAJ KOjUMa HMMa HEMOCPEIHY WM
MOCPENIHY, TOjeUHAYHy WM 3ajeTHHYKY KOHTpOIy, 0e3 003upa Ha JIpKaBy OCHUBama U
CEeIIUIIITa, TPETUPA]y € Kao jeJlaH YYECHUK Ha TPXKHINTY y CMHUCITY WiaHa 5. 3aKoHa.

[{uspHO APYMITBO y MPEIMETHO] TPAHCAKIM]E j€ CIOBEHAYKO AKIIMOHAPCKO JIPYIITBO
ALTA Skladi, druzba za upravljanje, d.d. Ljubljana, (y naseem tekcty: ALTA Skladi nmu
[uibHO ApYmITBO) ca ceammuTeM Ha aapecu Zelezna cesta 18, 1000 Jby6ipana, CioBenuja,
ynucano y Peructpy npuspennux apymrasa Ciaoenuje noa Matuaaum 6pojem 3710912000.
[usbHO JpyIITBO je Yy MOTIYHOM BIACHMIUTBY HpuBpenHor apymrsa Alta Skupina,
upravljanje druzb, d.d. Ljubljana, ca cexmmrem Ha agpecu Zelezna cesta 18, 1000 Jby6ipana,
CnoBenmja, wmarmunu Opoj 3618846000. ALTA Skladi ympasma ca 19 UCITS
WHBECTHIIMOHMX (oHA0Ba Ha Teputopuju Penyonuke Crnosenuje u ca 3 UCITS ¢donna (Alta
Emerging Bond, Alta Multicash, Alta Special Opportunity) Ha Teputopuju PemyOnmke
XpBarcke. Y mnperxonHoj oOpauyHckoj roawHu (2017.) IlupHO ApyIITBO j€ OCTBApUIIO
cBeTcku mnpuxonx onx npubmmxuo [..] EYP. Ha tpxumry Peny6muke Cpb6uje LuspHO
JPYIITBO HEMa PErMCTPOBAHMX 3aBUCHUX JIPYLITaBa U HUj€ OCTBAPUIIO HUKAKAB MPUXO/I.

Kao paznore 3a cnpoBoleme TpaHcaklidje YUeCHUIM HABOJAE Jla KyIOBHHA yjena y
npymTBy Alta Skladi mpencraBiba HEONXOAHY KOHCONHMIANM]Y Y CEKTOPY MH(POPMAIIMOHUX
¢domosa (S.124 - ESA 2010) na tepuropuju Pemybnuke CroBeHHje Yy CMHUCITY €KOHOMH]E
obuma. Haume, crpanu ynpaButesbu u3 npxkasa wianua EEA (European Economic Area)
KOjU Cy HPUCYTHHU Ha CJIOBEHAUYKOM TPXKHIUTY Ha OCHOBY j€IMHCTBEHOT €BPOIICKOT MacoIla



CY BEJIMKUA M TUME TPOIIKOBHO JEIOTBOPHH, MPUIMYHO arpeCUBHU M MPYKajy CIOBEHAUYKUM
yJarayuma MIMPOK pacrioH MHBECTHUIIMOHUX (OHIOBA.

Ilpema mporno3ama IlogHOCHWOIA, AaKTHBHOCTH YIpaBjbalkba HWHBECTUIIMOHHM
¢donnoBuma npymrBa Alta Skladi y cactaBy Triglav Grupe he ce ycmemiHo pasBujatu u
pacTtu, y3 yCIEIIHO YIpaBJbakhe MOCIOBHUM M IPYTUM PU3HLIUMA.

Onuc KOHIEHTpaNMje U AKT 0 KOHIEHTPAIUjH

[IpaBHH OCHOB TpaHCaKIMje MPEACTaBba YTOBOP O KYNOIPOJaju aKuuja APYIITBa
Alta Skladi, druzba za upravljanje, d.d.d Ljubljana, 3akspyden u3mel)y IlogHocuomna kao
Kynua u npuspensor apymrsa Alta Skupina, upravljanje druzb, d.d. xkao npoxasua, nana 21.
centemOpa 2018. roaune, kojum je Triglav Skladi moctao [...] BnacHuk I{usbHOT ApyimiTBa.
Komucuja je HaBeneHHM YroBop MpHXBaTHJIa Kao BajWJaH IpaBHH OCHOB HAacTaHKa
KOHIICHTpAIIHje.

HcnymeHocT ycjioBa 3a MOJHONIEH-€ IPHjaBe

Komucuja je 3akspyunia Jja MpHjaBJbeHa TPaHCAKIIM]ja MPEACTaB/ba KOHICHTPALHU]y Y
cmuciy uinana 17. craB 1. tauka 2) 3akoHa. Ha OCHOBY J0CTaBJbeHUX MMOJAaTaka O BUCHHU
VKYIIHUX TPUXOAa KOje Cy CBU YYECHHUIM Y KOHIICHTPAIMjU OCTBAPWIM HA CBETCKOM
TpxumTy U TpKumTy Pemybmuke Cpo6uje y 2017. romunu, Komucuja je yrBpauna aa je
MOJHOCWIIALl TIpUjaBe MMao o0aBe3y Ja MpHjaBH KOHIICHTPALHWjy, jep je YKyNaH NpUXon
y4ecHUKa y KoHIeHTpauuju y 2017. ronnan Behu o1 M3HOCA KOjJU Cy MPOMUCAaHU YjaaHoM 61.
3akoHa, Kao ycloBa 3a MpHjaBy KOHIIEHTpaIIH]e.

[IpujaBa KOHIEHTpalMje IOJHETA je ca 3aKallbEelheM a O pPas3lio3uMa Kallkbema
MTOAHOCHJIAIl TIPUjaBe JIOCTABUO je oOpasznoxeme 0poj 6/0-02-871-4 ox 21. genemOpa 2018.
roguHe. Kao pasnor kxammema ca NOJHOUICHEM IpHujaBe, MOJHOCUIIALL je 00pasiokKHo ca
notpeboM mpeBohema OOMMHE ITOKYMEHTAIlMje Ca CIOBEHAYKOT Ha CPICKH JE€3UK U
HEIOCTYITHOCT CYJICKUX MPEBOJIMIIAIA 3a CJIOBEHAUKH je3uk. [lomHocuman noceOHo uetuye aa
je y UMby CMamema pPOKa Kallllbermha, PENeBAHTHY JOKYMEHTAllUjy MPBO JOCTaBHO Ha
XpBaTCKOM je3MKy (Koja je kopumiheHa y MpHjaBH KOHLEHTpaIHje y XpBaTrckKoj), U HCTY
HakHagHO jAoctaBuo Komucuju mnpeBeneHy Ha cpricku jesuk. Ilopex Tora, momHocuiial
npUjaBe y MaTH4YHO] 3€MJbH Yy KOjO] j€ W peaJu30BaHa IpeIMETHAa KOHLEHTpaIHja
(Cnoenwuja), Takohe 300r OOMMHOCTH JOKYMEHTaIMje UCTy je moaHeo 16. oktobpa 2018.
roAMHe, U HAaKHAJIHO BPIIMO JOMyHe AoKyMmeHTanuje 26. HoBemOpa 2018. roaune u 11.
nerem6pa 2018. rogune, U 300r Tora Huje Omino Moryhe na ce mpujaBa y CpOuju mogHece
Mpe TOTHOIICHA TIPHUjaBe y 3eMJbH Y K0jO] C€ pean30oBajia KOHIIEHTpaIlyja.

PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHO TpxumuTe onapeheHo je y ckimamy ca wi. 6. 3akoHa u YpeaOom o
KputepujymuMa 3a ojapehuBame peneBaHTHor Tpxkumrta (,,Cayx6enn rimacHuk PC*, 0poj
89/2009). PeneBaHTHO TP KUILITE IPOM3BOJIA MPEACTaBIba CKYI poba/yciayra Koje MmoTpomadn
cMaTpajy 3aMEeHJbMBHM Yy TIOTJIENY HHUXOBOI CBOjCTBA, yoOWuYajeHe HaMEHE U IICHE.
PeneBanTHO reorpad)cko TPKUIITE MPEACTaB/ba TEPUTOPU]Y HA KOjO] YUECHHUIIM HA TPXKUIITY
YY4ECTBY]y y TOHYIM WM TIOTPAXHU M Ha KOJjO] TOCTOje HWCTH WM CIUYHH YCIOBU
KOHKYpEHIIMje, a KOjU ce OWTHO pa3iuKyjy OJ YycJoBa KOHKYpPEHLIHje Ha CyCEIHHM
TepUTOpHjama.



VYdyecHunM cmarpajy na 3a moTpedbe NpeaMeTHE TpaHCaKLMje HHje HEOIXOIHO
MPENU3HO Je(UHUCATH PEJIECBAaHTHO TPXKHINTE IMPOM3BOJA, jep 0e3 o003upa Ha TO Koja
neuHUIIMja peleBaHTHOT TPXKHIITA Mpou3BoAa Oyne ycBOjeHa, TpaHCakuuja Hehe mmaTu
OWJIO KaKBOT yTHIIaja HA KOHKYPEHIIH]Y Ha TpxkumTy Cpouje ¢ 063upom aa [lusHo apymTBo
Huje npucytHo y CpOuju HM Ha KOju HauuH. 300T TOra, Y4YEeCcHUIM cMaTpajy aa aeduHuimja
pETIEBaHTHOT TP)KUINTA MPOM3BOAa MOXKE Jla OCTaHE OTBOpeHa. Mehyrtum, y nusby
JOCTaBJbarba MOTIYHUX HH(OpMaluja, YUYECHUIM NPEJIaXy Ja Ce PEJICBAHTHO TPIKUIITE
NPOM3BOAA 3a MPEIMETHY KOHIICHTpAIMjy MoOXKe Ne(HUHUCATH Kao TPXKHIITE YIpaBibama
UCITS unBectunmonux ¢onnosa. Haume, tpxkumre UCITS unBecTHunonux ¢onHgosa je
TPXKHUIITE HAa KOjeM Cy yjarauuma JOCTyIIHE YCIIyre yIpaBJbakba HWHBECTHIMOHUM
($hoHI0BMMA TTO]T TOKPOBUTEIHCTBOM JEIMHCTBEHOT (XapMOHU30BAHOT) 3aKOHOMaBCTBa EVY.

Ha ocHOBy pas3BpcraBama pa3iMuUTHX (QHUHAHCHjCKHX mpom3Boga mpema OECD
KJIacu(PUKAIM]H, WHBECTUIIMOHU (POHJIOBU C€ CBPCTaBajy y CETrMEHT AYTOPOYHE IITEIIHE,
YCIIOBHO U CETMEHT KpaTKopouHe mreame. [loTpede nmoTpomaya mo A1yropoyHoj mTeAmbu Ou
3aJI0BOJHHUIIM MHOTH MPOU3BOAM (KA0 ILITO Cy: HHBECTULIMOHU (POHIOBH, BE3aHH JIETIO3UTH KOJI
OaHaka, INTEIHU padyHH, INTEAHa W TProBamkEe XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH, >XMBOTHA
ocurypama). ¥ KOHKPETHOM Ciy4ajy peleBaHTHO TPXKUILITE MOXKE c€ IIUPOKO JeduHucaTH
Kao TpXKUIITe (UHAHCHJCKUX yclayra WIM YK€ Kao yIpaB/balbeé HUMOBHHOM. TakBa
nedUHHAIM]a TP)KUINTA 3aCHUBA C€ HA YWIHEHUIM J1a J€ HABEACHO TPXKUINTE 3HATHO
peryiucano Ha HUBOy EY u 3emaspa unanuna EY, u kao TakBo moja Hag30pOM HAJIEKHHUX
MHCTUTYLIHja

Nwmajyhu y Buay HaBozie y MpUjaBu U JONYHH, K0 M CBOJY JOCAMAIIY MpaKcy (HIIP.
pemetbe Komucuje 6poj 6/0-02-711/2018), Komucuja je mnpuxpatuiaa MpeIoKeHy
neGUHAIN]Y ¥ Kao PEJICBAaHTHO TPXKUIITE MPOM3BOJA OJpPEAWa TPXKUIITE YIPaBJbarba
MMOBHMHOM (asset management).

Kama je ped o nedunucamwy peneBaHTHOT reorpadckor TpKUIITa, YUSCHUIU
npeuiaxy na AeuHUIMja PeIeBAaHTHOr Teorpad)cKor TPXKUINTA MOXKE OCTaTH OTBOpPEHA.
Hawnwme, nedpunumuja reorpadckor TpKumra y GUHAHCH]CKOM CEKTOPY OOHMYHO je IIupa of
MojeIMHEe 3€MJbe, INTO TMOCEOHO BaXH 3a 3emibe wiaHuie EY (XapMOHHM30BaHO
3aKOHOJIaBCTBO, MOCTOjarb€ JEIMHCTBEHOT €BPOIICKOT IMacolla Kao ojApa3 jenuHCTBeHOT EY
Tpkumra). Komucuja HaBeneHW Npeayior HUje NPUXBATUIA U PEIEBAaHTHO Treorpad)cko
TpxkuIITe AepuHUCaNa je kao TpxkuimTe Pemyonuke CpOuje, jep je y cKiIaay ca 3aKOHCKUM
HajnexxHoctuma Komucuje, koja eekTe MOCIOBHUX TPAHCAKIIMja ca CTAHOBMINTA YTHLAja HA
KOHKYPEHIIH]Y MPOLEeHYje Y OKBUPY HAIMOHAIHE TEPUTOPH]E.

Ouena edexara KOHIEHTPaLHje

[IpunmkoM ucnuTHBama edexara NpHjaBJbEHE KOHIICHTpPAlMje HAa KOHKYpEHIIH]Y,
Komucuja je Ha OCHOBY MojaTaka Koje je JOCTaBHO IOJHOCHIJIAIl MpHjaBe, 3aKJbydusia Ja
IpeIMeTHa TpaHcakliija Hehe yTHIIaTh Ha IPOMEHY TPKUIIHE CTPYKTYpe U Ha KOHKYPEHIIH]Y
y Penybnuuu Cpbuju, jep ce paam O €KCTpaTepUTOPHjasHO] KOHIIGHTPALUjU KOja Hema
YTHUIA] HA KOHKYpEeHIM]y Ha TpxkuiTy Pemyonnke Cpouje. Tpxkumre paktnuku oOyxBaheHo
koHnentpauujom je tpxkuiute UCITS nuBecTnunonux ¢onaoBa Ha Teputopuju PenmyOnuke
Crnosenuje. Yuecannu konuentpanuje Triglav Skladi u [luspHO ApymTBo Cy mpHCYTHH Ha
CIIOBEHAYKOM TPXKUIITY AYX€ O 5 ToJuHA, JOK HUCY HNPUCYTHU Ha CPICKOM TpxumTy. C
npyre crpane, Triglav Grupa je npucyTtHa Ha Teputopuju Pemyonmke CpOuje, mpeko CBOjUX
3aBucHUX ApymTasa ( anu He Ha TpxkumTy UCITS maBecTuninonux ¢oHmoBa).



EdexTn oBe KOHIIEHTpalMje ce He UCToJbaBajy Ha Tpxkuiry Peny6iuke Cpouje, jep
[IWJBHO APYIITBO HHUje NpucyTHO y CpOujm, mma Tako HEMa HHU TPXKHUIIHO ydemihe, Tako jJa
cupoBohemeM mpeaMeTHEe KoHIeHTpanuje Hehe mohm g0 mnpomeHe w/mnu moBehama
TPKUIIHOT y4enrha Kao HU 10 OMTHE POMEHE CTPYKTYpe yTBPhEHOT pesieBaHTHOT TPKHUIIITA.

Nwmajyhu y Buny cBe mperxoaHo HaBeaeHo, Komucuja je 3akpyunia Ja HE MOCTOjU
3a0pUHYTOCT Yy MOrJieay OMIIO KOT' KPUTEPHjyMa 3a OLEHY J1I03BOJbEHOCTH KOHIIEHTpAIje U3
ynaHa 19. 3akona. 13 Tor pasiora je oaay4eHo Kao y cTaBy I AMCIIO3UTHBA OBOT pelieHha.

Onnyka y craBy Il nucrosutuBa noHeTa je mMpuUMEHOM wiaHa 65. craB 5. 3akoHA U
yrana 2. craB 1. tauke 6. TapudHuUKa O BUCHHM HaKHaJa 3a TOCIOBE M3 HAIJIC)KHOCTH
Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpEHIIMje, a Ha OCHOBY OCTBapEHOT MPHUXOJa YYECHHKA Y
KOHIICHTPAIlUjU M Ca HhUMa MOBE3aHUX YUYECHHKA Ha TPXKHUINTY Y 00padyyHCKO] TOJWHU KOja
MIPETXO/IM TOJUHHU y K0jO] j€ KOHIICHTpaIlHja MpHjaBJbeHa.

YIyTCTBO 0 IPABHOM CPEACTBY:

OBo peliewne je KOHAYHO Y YIPABHOM IMOCTYIKY U MPOTHUB HEra C€ MOXKE MOKPEHYTH
yIpaBHU CIIOP MOJHOIICHEM TYx)0e YnpaBHoM cyay y beorpany, Hemamwuna 9, y poxy ox 30
JlaHa O]l JJaHa TIpHjeMa pelemha.

3a nmogHoleme Tyx0e muaha ce cyacka Takca y u3Hocy on 390 aunHapa mpornucaHa
3akoroM o cyackuMm Takcama ("Cmyx6enu riaacauk PC", 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997,
34/2001 - ap. 3akon, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon 31/2009, 101/2011,
93/2012, 93/2014 u 106/2015).

HNPEACEJHUK KOMUCHJE

Jp Munoje O6panosuh, c.p.



