O06jaB/beHH TEKCT HE CaipXKH 3alIThheHe WM HM30CTaBJbCHE IOZATKE.
SamTuheny momauy NpUKa3aHW Cy O3HAKOM [..] WM y pacmoHy Koju
Komucuja cmartpa oaropapajyhM HayMHOM 3alTHTE, a H30CTaBJbEHU
nojiaiy o3HakoM XXX

Penyonuka Cpbuja
KOMHUCHJA 3A BALHITUTY
KOHKYPEHIIUJE
Cagcka ynuma 25/IV, beorpan
Bbpoj: 6/0-02-149/2020-5
Hatym: 20. ¢pebpyap 2020. rogune

[Ipencennnk Komucuje 3a 3amTutTy KOHKypeHIIHje, Ha OCHOBY 4. 37. ctaB 2. u 65. ctaB 5.
3akoHa 0 3amTUTH KOHKYpeHIuje (,,Ciyx0enu rnacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u unana
2. ctaB 1. Tauka 6) TapudHruka 0 BUCHHH HaKHaJa 3a TOCJIOBE U3 HaIe:)kHOCTH Komucuje
3a 3amTHTY KOHKypeHuyje (,,Cayx0enu riaacuuk PC* 6poj 49/11), omnyuyjyhu o npujaBu
KoHIeHTpanuje Opoj 6/0-02-149/2019-1, xojy je 10. jamyapa 2020. roawHe MOIHEIO
npuspenHo apymrTBo Pozavarovalnica Sava d.d., ca cenumrem Ha agpecu Dunajska cesta
56, 1000 Ljubljana, Slovenija, mpexo myHomohHuka anBokara Bmagumupa bojanoBwuha,
Huxone I'Bouha u Tamwe [yrowuh u3 beorpana, yn. Brnajkosuhesa 6p. 12, 20. ¢pebOpyapa
2020. roqune, noHocu cienehe

PEHIEIBE

I OIOBPABA CE y ckpaheHoM MOCTYynKy KOHIICHTpalHja YY€CHHKA Ha TPXKHINTY Koja
HACTaje CTHUIAkEM HEMOCpPeAHEe TMOjeUHAYHe KOHTPOJE MPUBPEAHOT  JIPYINTBA
Pozavarovalnica Sava d.d., ca cemumrem Ha ampecu Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana,
Slovenija, matuunu Opoj 5063825000, mang mgpymrBom NLB Vita d.d., Zivljenjska
zavarovalnica d.d., ca cequmrem Ha agpecu Trg Republike br. 3, 1000 Ljubljana, Slovenija,
matuyH# 0poj 1834665000, KyrmoBHHOM aKIHja.

II YTBPBYJE CE ce na je mogHOCHIaIl TIpHjaBe, MpUBpeaHO OpymTBo Pozavarovalnica
Sava d.d., mana 20. janyapa 2020. rogune, ymiatuo u3Hoc oa XXX (XXX) EVP, na pauyn
Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpEHIIHjE, IITO MPEICTaB/ba MPOMUCAHU H3HOC 33 HM3/aBambe
periema 0 0400pemky KOHIIEHTpaIHje y CkpaheHOM MOCTYIIKY.

Oopa3znoxeme

[IpuBpeano npymrBo Pozavarovalnica Sava d.d., (y maseem tekcry: Pozavarovalnica Sava
WM TOJAHOCWIIAIl TIpHjaBe) ca ceaumureM Ha anpecu Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana,
Slovenija, matuunu Opoj 5063825000, momneno je 10. jamyapa 2020. rogwmHe MpeEeKO
yHOMONHUKa, IpUjaBy KOHILIEHTpaIMje Koja je 3aBefeHa mnoxa opojem 6/0-02-149/2019-1 (y
najbeM TekcTy: mpwujaBa). [logHocwman mpujaBe je mpemaoxkuno aa Komwmcwja 3a 3amTuty
KOHKypeHuHje (y JnajbeM TekcTy: Komucuja) omoOpu KOHLEHTpalHjy y4YeCHHKa Ha
TPXKUIITY y cKpaheHOM TOoCTyTIKY.



Kommcwuja je Ha OCHOBY CBUX YHILEHHUIIA KOj€ MIPOUCTHYY M3 CaJAprKaja MOJAHETE MpHjaBe U
weHe JonyHe ox 24. janyapa 2020. roguHe, yTBpAWia Ja je TpHjaBa MOTIYHA U MOAHETA y
CKJIay ca 3aKOHOM O 3amTUTH KoHKypeHuuje (,,Ciyx0enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u
95/13, y naseem TekcTy: 3aKoH) U ca WwiaHoM 3. YpenOe o CaapKUHU U HAauWHY MOJHOUICHA
npujaBe KouueHtpanuje (,,CmyxObenn rmacauk PC*, 6poj 05/16). YBuaom y cmmce
npeamera, yrBpheHo je ma je momHocwian mnpujaBe naHa 20. jamyapa 2020. romune,
yIJIaTHO TIPONHMCAHM M3HOC 32 M3JaBamke peliekha O 000pemy KOHIEHTpaluje y
ckpaheHOM MOCTYIKY, ITO je yTBpheHo y craBy Il nucno3utrBa pemiema.

YdecHUIM KOHLIEHTpaluje

Pozavarovalnica Sava, kao Mmatnuno apymrTBo Sava Grupe ApyiiTaBa, OpraHW30BaHO je y
¢dbopMH aKIMOHAPCKOT JpYIITBA, YHje ce akiuje KoTupajy Ha JbyOspaHckoj Oep3u.
[TocnoBHE aKTUBHOCTH OBE Ipyne JpyliTaBa MpUCyTHE Yy 3emsbaMma Jyroucroune EBpore,
o0yxBarajy MOCIOBE PEOCUTYypama, KUBOTHOT, HEKUBOTHOT, MEH3HMOHOT U 3]PaBCTBEHOT
ocurypama. [Ipema moganyma J0CTaB/bEHUM Yy TIpHjaBU, HajBehu akImoHapW MOAHOCHOIIA
npujaBe Ha maH 31. mememOpa 2019. roamne Ownm cy Slovenski drzavni holding d.d.
(17,7%), Zagrebacka banka d.d. (14,2%), Republika Slovenija (13,9%), Pozavarovalnica
Sava (10% sopstvenih akcija) u Evropska banka za obnovu 1 razvoj (EBRD) ca 6,2%
yuerrha y akIiijCKOM KaruTamy.

Ha teputopuju Peny6nuke CpOuje, mogHocual mpujaBe moceayje 1Ba 3aBUCHA JIPYIITBA
qHje Cy TpeTeXHEe PErucTPOBaHE [EINATHOCTH WCTOBPEMEHO ¥ HHXOBE OCHOBHE
JEeTATHOCTH:

- CaBa HE:)XKMBOTHO OCUTYpame a.1.0. beorpan, ca cenumrem y ynuiu byneBap Bojsone
Mumwuha Op. 51, matuunu 6poj 17407813, mmdppa nematHoctd 6512 — HEKUBOTHO
OCHUTYpame U

- Caga XMBOTHO OcHTypame a.n1.0. beorpan, ca cemumrem y ynuiu byneBap Bojsoae
Mumuha 6p. 51, matuunu Opoj 20482443, mmdppa nematHocTn 6511 — KUBOTHO
OCHUTYPABE.

CBoje moCIIOBHE aKTUBHOCTH OBa J[Ba JPYIITBAa 00aBJbajy MCKJbYYMBO HA HAIMOHATHOM
TPXKUIITY Y CKIIaay ca 3aKoHOM 0 ocurypamy (,,Ciayx0Oenu rimacauk PC*, 6p. 139/2014).

Csa mpuBpeHa IpyIITBa KOja Cy IO KOHTPOJIOM ITOJHOCHOIIA IIPHjaBe ce y CMHUCITY WiaHa
5. 3akoHa cMaTpajy jeAHUM YYECHUKOM Ha TPXKHUILTY.

[IpemMa mojgamyMMa JOCTaB/BEHUM Yy TpPHjaBH, YKYMHH mnpuxonu Sava Grupe apymiraBa
OCTBAapEHH Ha CBETCKOM TpXKHUIITY y 2018. roguHU M3HOCHIIM Cy HEIITO Mame Of [...] eBpa,
JIOK Cy Y UCTOM NIEpUOy MPUXOIU OBE TpyIe Ha TpxKUITy Penybnuke Cpbuje Ounu HemTu
HIKH o1 [...] eBpa.

[Ipeamer mpey3umama y OBOj TpaHCaKIMju je akiuoHapcko ApymrTBo NLB Vita d.d.,
Zivljenjska zavarovalnica d.d., ca cemumrem Ha agpecu Trg Republike br. 3, 1000
Ljubljana, Slovenija, matuanu 6poj 1834665000 (y maseem Tekcty: NLB Vita wim nuspHO
ApymTBo). OCHOBHY [€IaTHOCT UWJBHOI JPYIITBA IHpPEACTAaBJba IPYyXKawke YCIyra u3
00J1aCTH KUBOTHOT OCHUTYpama (OCUTypame MPOTUB PU3HKA O] CMPTH oapeheHe ocoode), o1
KOjUX j€ OCTBapeHo OKO 95% ykymHux mpuxoma oBor apymrsa. OcraTak mNpuUxoja



OCTBapeH je o0aBJbambeM CIIOPEJHUX JEIaTHOCTH, KAa0 IITO Cy YCIyre OCUTypama O]
HE3rojla M 3JPaBCTBEHOT OCUTYpama, OCUM yCIyra JOMYHCKOT 3JIpaBCTBEHOT OCHTYpama.
[Ipe peanuzanuje oBe KOHILIEHTpAIMje, LUJBHO JAPYIITBO C€ HAJIA3M IOJA 33j€HUYKOM
KOHTPOJIOM HeroBux akmuoHapa, npymrsa KBC Insurance NV, 3aBucHOr npyimra y
cacraBy Oenrujcke KBC Grupe apymraBa u Nove Ljubljanske Banke d.d. koju mocenyjy
1o 50% aknuja y MHJbHOM JIPYIITBY.

[lybHO OPYMITBO HEMa PETHCTPOBAHMX 3aBUCHUX JPYIITaBa, & CBOje aKTUBHOCTH 00aBJba
Ha Teputopuju Penyonuke Cnosenuje rae je y 2018. roquHu oCTBapuIIo MPUX0/ 011 0Ko 77
MuimoHa eBpa. Ha tpxumry PemyOmuke CpOuje HUje OMIIO aKTUBHO HUTH j€ OCTBApPHUIIO
OUJI0 KaKaB MPUXOJ.

Onuc TpaHcakiuje ¥ aKT 0 KOHUEHTPAUMju

Kao akt o kxonmentpammju, Komwucuju je moctaB/beH YTOBOpP O KYHONPOJAjU akiuja
3akspydeH 27. neuemOpa 2019. roamue, oJl CTpaHE 3aKOHCKOT 3aCTyNMHHUKA IOJHOCHOIA
MIpHjaBe y CBOJCTBY KyMIla U 3aKOHCKHX 3acTymHuKa apymTtaBa KBC Insurance NV u Nove
Ljubljanske Banke d.d. y cBojctBy mnponaBama. Hakon peanusanuje mnpHujaBbeHe
TpaHCakKIlfje, moHocuIal npujase he [...] *MaTu KOHTPOITY Ha/l IMJbHUM JAPYIITBOM.

JloctaBibeHn YTOBOp O Kymomnpojaaju aknuja, Komucuja je mpuxBaTWiIa Kao BaJjbaHU
MIPaBHU OCHOB OBE KOHIIEHTpAIIH]e.

Yci10BH 32 OAHOIIEH-€ IPHjaBe

W3 cBera HaBeneHOT NMPOM3Ia3M J1a IPEeIMETHA TPAHCAKIMja IPECTaB/ba KOHIICHTPALU]Y Y
cmucity wiana 17. craB 1. Tauka 2) 3akoHa.

YyecHUK Ha TPXKUINTY KOJU CTHYE KOHTPOJIY HMMa o00aBe3y NpHjaBe KOHIICHTpAIH|e Yy
cmuciay wiaHa 61. 3akoHa, mTO je yTBp)eHO yBHJIOM Yy MOJATKE O NPUXOAMMA U Y
(bUHAHCH]CKE M3BEITaje YUYECCHUKA KOHIeHTparyje 3a 2018. roguHy KOju Cy J0CTaBJbEHU
Komucuju, numajyhu y Buay Aa je pok 3a JOCTaBJbamkbe (PMHAHCHJCKUX H3BEINTaja 3a
nocnoBHy 2019. roguny 29. pebpyap 2020. rogune. U3 nmogaraka 0 yKymHUM TOJULIHUM
MpUXOJMMa Tpyme ApyliTaBa KOjO] TMpHIIaJa TOJHOCHJIAIl TPHjaBe OCTBAPCHUM Ha
CBETCKOM TPXKUIUTY W Ha Tpxxumty PenmyOmuke CpOuje, mpoucTuye Ja UCTH HaIMaIlyjy
M3HOCE OCTBAPCHUX YKYIMHUX TOJUIILUX Mpuxoaa u3 wiana 61. craB 1. tad. 1) 3akoHa,
IITO 3HAYM J1a je MocTojana 06aBe3a MmpujaBe NpeaMEeTHE KOHLIEHTpaIHje.

[TpujaBa je mogHeTa y ckiiany ca oxpeadoom wiana 63. cras 1. tau. 1) 3akoHa.

PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHO TpxkuimTe onpeheHo je y ckiamy ca uwiaHoM 6. 3akoHa W YpeaOooMm o
Kputepujymuma 3a oapehusame peneBanTHor Tpkumra (,Cinyx6enu rimacauk PC, Op.
89/2009). PeneBaHTHO TpXKUILTE NPOU3BOAA TMpEACTaB/ba CKylm pola/yciayra Koje
MOTPOIIAYN CMATpajy 3aMEHJPUBUM Yy TIOTJIEAY HUXOBOT CBOjCTBA, yOoOHMUYajeHEe HaMEHE U



neHe. PeneBanTHO reorpad)CKO TPXKHUINTE MPEACTaBIba TEPUTOPH]Y HA KOjO] YUCCHHUIIM HA
TPXKUIITY YYECTBYjy y TMOHYIM WU MOTPAXKHUM M Ha KOjO] MOCTOje MCTU WM CIMYHH
YCJIOBH KOHKYPEHIIH]€, a KOjU ce OMTHO Pa3iIMKyjy OJ YCIOBa KOHKYPEHIIM]€ Ha CYCETHUM
TEepUTOpHjama.

3a nmotpebe MpeaMETHOT MOCTYINKa MOAHOCHIIAL] TpUjaBe je, uMajyhu y BHIly aKTHUBHOCTHU
YYECHHKa KOHIIGHTpAIMje, a HApOYWTO IMJBHOT JPYIITBA, TPEIUIOKUO AehUHHCAEmE
pENEBAaHTHOT TPXKUIITA KA0 TPXKMIITA TpyKama yciayra XKMBOTHOT ocurypama. OBo u3
paszjora IITO je YHOpaBO TPYXKamke YCIyra >KUBOTHOT OCHUTypama OCHOBHA JIEIATHOCT
UJBHOT JPYIITBA, YHjUM 00aBJbaEM j€ TeHEpUCaHO OKO 95% HWeroBUX YKYIMHUX MPUXO0JA.

OOpa3znaxyhu cBOj HpeMIOr peNeBaHTHOT TPXKUINTA, MOJHOCHIIAI] NpHjaBe yKasyje Ha
nocanammy mpakcy y pany Esporcke Komwucuje u Komucuje y obmactu ocurypama u
peocurypama, Kajga Cy pelIeBaHTHA TpPXKHINTA Y HAJIIMPEM CMUCIY JAe(pUHUCAaHA Kao
TPKUIITE HEKUBOTHOT OCUTYpPama, TPXKUIITE >XHBOTHOT OCUTYpama M Kao TPXKHIITE
peocurypama. Y MOCTyIIMMAa TJe je TocTojana moTpeda, CBako O]l MPETX0HO HaOpOjaHuX
pEeNeBAaHTHUX TPXKUIITA j€é CETMEHTHPAHO jOII YKe, TPpeMa BPCTH PU3UKA, C 003UPOM J1a Cy
KapaKTepUCTUKE TOjeAMHAYHUX IIOJIUCA PA3JIMUUTE, W J1a OCUTypame O]l jeIHE BpCTe
pU3UKa, HHjE ca aclleKTa hHXOBHX KOPUCHHKA, 3aMEHJBMBO Ca OCUTYPAEEM O IPYyTe BPCTe
pusuka. imajyhu mehytum y Buny, 1a oBa KOHIEHTpanuja Ha Tpxkuiuty Pernybnuke Cpouje
Hehe wW3a3BaTH HeraTUBHE eQeKkTe, MOJHOCHIAIl cCMaTpa Ja 3a MoTpede MpeaMeTHOT
MOCTYIKA, Jajba CErMEHTalMja U Yyxke Je(pUHHCABE PEIeBAHTHOI TPXKUINTA HUCY
HeonxonHu. KoMucuja je y ckiiaay ca CBOjoM JTOCAJalllhOM MPAKCOM Yy paay IMpUXBaTHIA
IpeuIor TMOJHOCHOLA TpUjaBE€ M PEIIEBAaHTHO TPXKUIUTE NePUHHUCANA Ka0 TPXKUIITE
NpyXama yCIIyra KHBOTHOT OCHTYPamba.

VY morneny reorpadcke IUMEH3HWjE€ PEICBAHTHOT TPIXKUINTA TOJHOCHJIAIl TIPHjaBe je
MPEUIOKUO J1a C€ PETICBAHTHO TPXKUIITE MPOU3BOAA Je(UHHILIE Ka0 HALIMOHATIHO, OJTHOCHO
kao Tpxkuimre Penyonuke Cpouje. Umajyhu y Buy n1a je 1emaTHOCT OCUTypama 3aKOHCKH
ypeheHa Ha HarMmOHAIHOM HHUBOY, Komucuja je 1 0Baj mpeuior MoJHOCHOLIA IPUXBATUIa, Y
CKJIay ca wiaHoM 6. ctaB 3. y Be3u wiaHa 2. 3aKoHa.

Ouena edexara KOHIEHTpaNUje

[Ipema momammma AOCTaB/LEHUM Yy TIpHjaBH, MPEy3eTHX W3 W3BemTaja HapogHne OaHke
Cpbuje 3a cexTop ocurypama 3a Tpehu kBaptan 2019. ronune, Ha TpxuiTy PemyOmuke
CpOuje nmocnosaino je 20 apymrasa 3a ocurypame. Ol BUXOBOT YKyIHOT Opoja, mux 16 ce
0aBHIJIO UCKJbYYUBO MOCIOBUMA OCUTYpama, 10K Cy 4 IpylTBa Ouiia akTUBHA UCKJbYYHUBO Y
obnactu peocurypama. On ApymiraBa Koja ce 0aBe MOCIOBUMAa OCUTYpPama, UCKIbYYHBO
YKUBOTHUM OCHUTYypameM OaBuia cy ce 4 npymrBa, 6 apymTaBa ce 0aBUIO U )KUBOTHUM U
HEKMBOTHUM OCUTYpPameM, JIOK je 6 JpymraBa OMIO aKTUBHO HCKIJbYYHUBO y 00JacTu
HEXXMBOTHUX OCHTypama. 3akbyyHo ca Tpehum kBapraisom 2019. ronuue, apymrTBa 3a
OCUTYpame OCTBapwia Cy yKYIHY MpPEMH]y Y BHCHHHU OJ OKO 79 Mumiujapau nuHapa. Y
CTPYKTYpPH YKYITHE TpemHje, ydemhe >KMBOTHOT OCUTypama u3Hocwio je 22,43% (17,7
MWIMjapId JUHApa). 3aBHCHO JAPYHITBO IOJHOCHOIA TIPUjaBE OCTBAPUIIO j€ YKYIHY
MpEeMH]y >KUBOTHOI OCHUTypama y BHUCHHU OJ OKO [...] OuHapa, ma je mpemMa OBOM
KPUTEPHjYMY HErOB TPXKUIIHU yaeo uzHocuo /0-5/%. Ilpema nmomanuma Haponue Ganke
Cpbuje, Ha TPXKUILTY MpYyKamka YCIyra >KUBOTHOT OCHTYypama, KOHKYPEHTH LHJHHOT
apymTBa ca HajsehoM TpxkumiHOM cHarom Owim cy Generali osiguranje (31,6%), Wiener
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osiguranje (19,3%), Grawe osiguranje (14%), Dunav osiguranje (10,3%) u DDOR Novi
Sad ca 8%.

Ananusupajyhu nmoTeHIMjaTHe XOPU30HTAIHE U BepTHKANIHE e(eKkTe OBe KOHIICHTpaluje,
Komucwuja je 3akspyumna a meHOM peanusarijoM Hehe nohu HU 10 KakBUX MpOMEHa y
CTPYKTYpHU Je(QHHHUCAHOT PEIEBAHTHOT TPXKHIUTA U Ja he mogHOCHIIaIl pujaBe 3aapKaTu
cBoj moctojehu Tpxkumau yueo /0-5/%.

Ha ocHOBy cBera mnperxomHo HaBeneHor, Komucuja je 3akibydmia Ja IpeIMETHA
KOHIIGHTpallija HAaKOH CBOje peanu3anuje Hehe wu3a3BaTH HeraTuBHE eQeKTe Ha
ne(UHUCAHOM PEJIEBAHTHOM TPIKHIITY, T€ J1a HE TIOCTOJU 3a0pUHYTOCT Y TIOTJIey OUJI0 KOT
KpUTEpHjyMa 3a OIEHY J03BOJbEHOCTH KOHIIEHTpauuje u3 wiana 19. 3akona. M3 Ttor
pasiora je OAJy4eHO Kao y cTaBy | AMCIIO3UTHBA OBOT pellieHa.

Omnyka y craBy Il nucmo3utuBa peniema TOHETA je MPUMEHOM 4jaHa 65. craB 5. 3akoHa U
ynaHa 2. ctaB 1. tauke 6) TapudHuKka 0 BUCMHM HaKHaJa 3a MOCIOBE M3 HAJICKHOCTU
Komucuje 3a 3amITUTy KOHKYpPEHIMje, a Ha OCHOBY OCTBap€HOI IPUXOAA YYECHHKA Y
KOHIICHTPALIMjU U Ca HhUMa MOBE3aHUX YUECHUKA Ha TPXKUIITY Y 00pauyHCKO] TOJUHH KOja
MPETXO/IU TOJUHHU Y K0jO] j€ KOHIICHTpAIlHja MpHjaBJbeHa.

YnyrcrBo o NpaBHOM CPeICTBY:

OBoO peliewme je KOHAYHO y YNPaBHOM IOCTYNKY U INPOTUB HBEra ce MOXKE HNOKPEHYTH
yIIpaBHU CIOpP MOJHOLICHEM Tyx)0e YrnpaBHoM cyny y beorpany, Hemamuna 9, y poky on
30 naHa on JaHa pHjeMa pelieHha.

3a momHomeme TykOe mmmaha ce cyacka Takca y u3Hocy on 390 nuHapa mpormcaHa
3akoHoM o cynckuMm Takcama (CiyxOenu rmacauk PC, Op. 28/1994, 53/1995, 16/1997,
34/2001 - mp. 3akoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon 31/2009, 101/2011,
93/2012, 93/2014 u 106/2015 u 95/2018).

MNPEACEJHUK KOMUCHUJE

He06ojma Ilepuh c.p.



