O0jaB/bEHU TEKCT HE CA/IPKH 3alITHhEHE MM U30CTaBJbCHE MOJATKE.
3amTuheny nomany NPUKa3aHH Cy O3HAKOM [...] HJIH y pacloHy KOji
Komucwuja cmMatpa oarosapajyhum Ha4MHOM 3alITHTE, @ U30CTABJHEHHU MOALIN
03HaKOM XXX

Peny6nuka Cpbuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIINJE
Cascka ynuna 25/1V, Beorpan
bpoj: 6/0-02-15/2020-3
Besa 6poj: 6/0-02-986/2019
Hatym: 13. janyap 2020. roguHe

[Tpencennuk Komucuje 3a 3amITuTy KOHKYpPEHIIHj€, HA OCHOBY Wi. 37. cTaB 2. ¥ wi. 65. cTaB 5. 3akoHa
0 3amTuTH KoHKypeHuje (,,Cayx6enu rimacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u unana 2. craB 1. Tauka 6)
Tapudnruka o BUCHHM HaKHAJa 3a MOCIOBE M3 HauIexHOCTH Komucuje 3a 3alITUTY KOHKYpEHIIH]je
(,,Coyxx6enn rnacauk PC*“ Opoj 49/11), ommyuyjyhu mo mupujaBu KoHIeHTpamuje Opoj 6/0-02-
986/2019-1, xojy je 9. meumemOpa 2019. rommne momHeno apymrBo Stada Arzneimittel AG, ca
pPEruCTpOBaHUM cenuinTeM Ha aapecu Stadastrasse 2-18, 61118 Bad Vilbel, Hemauka, xoje 3actyna
nyHomohnuk, anBokar Kcenmja Copajuh bakoBuh, ca ceaumrem Ha aapecu byneBap Muxajna
[Tynuna 10J1, HoBu beorpan, nana 13. janyapa 2020. ronune, nonocu cieache

PEHIEIBE

I OAOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKYy KOHIICHTpalMja YYeCHUKA Ha TPXKHUINTY KOja HAcTaje
CTULIAKbEM HEIMOCpE/IHEe MOojeJMHaYHe KOHTPOJIE O]l CTpaHe MpuBpeaHor npymrsa Stada Arzneimittel
AG, ca peructpoBaHuUM cemuimTeM Ha anapecu Stadastrasse 2-18, 61118 Bad Vilbel, Hemauxka,
matnuHu 6poj HRB-71290, nan npuBpennum apymrteoM Walmark AS, ca peructpoBaHUM CEIUILITEM
Ha aapecu Oldfichovice 44, 739 61 Tiinec, Yemka Peny0Onuka, perucrapcku 6poj B2501, u cBum
HETOBUM 3aBHCHUM JIPYIITBUMA, KYTIOBUHOM Yy/€Ja.

II YTBPBYJE CE ce na je nogHocunan npujase aaHa 13. gernem6pa 2019. ronune, ymiaTHo U3HOC
on XXX eBpa Ha pauyH Kommcuje 3a 3amTUTy KOHKYpEHIMjE, INTO YKYIHO TMPEJCTaBJba
oarosapajyhu mpomnmcaHy M3HOC 3a M3JlaBambe peliema O 000pemy KOHIeHTpauuje y ckpaheHom
HOCTYTIKY.

Oopasznoxenme

[TpuBpeano npymrBo Stada Arzneimittel AG, ca perucTpoBaHUM ceaUINTEM Ha aapecu Stadastrasse 2-
18, 61118 Bad Vilbel, Hemauka, maruunu Opoj HRB-71290 (y nmamem Ttekcry: Stada wumm
MMOAHOCHJIAIl TpHjaBe), MOAHENO je AaHa 9. mememOpa 2019. ronuHe mpeko MyHOMOhHHWKA, aJiBOKaTa
Kcennje Copajuh bakosuh, npujaBy KoHIIeHTpanuje Koja je 3aBeaeHa mnoa opojem 6/0-02-986/2019-1
(y maspem TekcTy: npujaBa). Komucuju cy mocraBibeHe u gomyHe npujaBe 6poj 6/0-02-986/2019-3 on
11. meuem6pa 2019. rogune u 6/0-02-986/2019-4 on 17. neuembpa 2019. rogune. IlogHocumnan
npujaBse je mpemtoxuo na Komucuja 3a 3amruty KoHKypeHnuje (y majbem Tekery: Kommucuja) onobpu
KOHIICHTPALIM]y YYECHUKA HA TPXKULITY Y CKpaheHOM MOCTYIIKY.

Hakon mTo je W3BpIIEH YBUJA Yy JOCTaB/bEHY JOKYMEHTALlMjy M HAa OCHOBY CBUX UMI-CHMIA KOj€
MPONCTUYY M3 Cajprkaja MOJHETE MpHjaBe U HEHUX JomnyHa, Komucuja je yTBpamia 1a je mpujaBa
MOTITYHA U MOJHETA y CKJIaAy ca 3aKOHOM O 3alITHTH KoHKypeH1uje (,,Cmyxo6enu rnacauk PC*, 6poj
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51/09 n 95/13, y nasmem TekcTy: 3aKOH) M ca wiaHoM 3. YpenOe o calpKUHU U HAYMHY MTOJHOIICHA
npujaBe koHneHtpanuje (,,Cnyx6enn rmacauk PC*, 6poj 05/16). M3Boa o u3BpIIeHO] yIIaTH, Kao
cacTaBHM JIe0 CIMca IpeaMera, MOoTBphyje Ja je mporucaHu M3HOC 3a U3JaBame akra yriaaheH y
LIEJIOCTH, TO je yTBpheHo y crapy Il nucmo3utusa.

Ha ocnoBy unana 45. 3akoHa 0 3alITUTH KOHKYPEHIIM]e, MOAHOCUIIAIl TIpHjaBe je moaueo Komucuju
3axTeB 3a 3amTuTy oapehennx momaraka Opoj 6/0-02-986/2019-2 on 9. menembpa 2019. rogune (y
ajbeM TeKCTy: 3axTeB). CaapKuHy 3aXTeBa MpeJicTaBiba crenudukalyja nmojgaTaka u3 npujase, a unja
Ce 3alITUTa TPAXKH, Ka0 U 00pa3NIoKee pa3iora 3a NoCTaBJbalkbe TAKBOT 3axTeBa. KoMucuja je o oBom
3aXTEBY OTyYHIIa TOCEOHUM 3aKJbYUKOM O 3aIITUTH ITO/IaTaKa.

YdecHUIM KOHLIEHTpaluje

[TogHocumanr mpujaBe - Stada je akTWBaH y pas3Bojy, NPOU3BOAKH, PETUCTpAIUjU, NPOIAjH,
KOMepIjain3aiji, AUCTPUOYIMjH U TMPOMOIMjHU 3PaBCTBEHUX IMPOU3BOAA Kao IITO Cy JIEKOBH,
MEIMLUHCKA CPEJCTBAa, AOAALM MCXpaHU M KO3METHUYKH mnpousBoau. KonkperHo, Stada Hyau
reepuuke (apmMareyTcke Ipou3BoJie, YKIbyuyjyhu u ogabpane OHONOIIKHM CIMYHE MPOU3BOE (SHT.
biosimilars). Stada je Takohe m3rpamuia u Mpexy OpeHIUpaHUX MPOHM3BOAA, YKJbY4dyjyhu Jiek 3a
npexyany Grippostad® u Ladival®, nuHujy mpou3Bojaa 3a 3alUTUTY OJ CyHUA. [ JTaBHM MOKpeTay
Stada-unor ycnexa mpencraBba ckopo 10.400 3amocnennx y Stada rpynu Ha CBETCKOM HUBOY. Y
2018. rogunu Stada je Ha CBETCKOM HUBOY OCTBapuia MPUXOJ O OKO 2,3 MUJIHjapAu eBpa.

Ha tpxxumrty Peny6nuke Cpbuje Stada je y 2018. rogunHu octBapuiia mpuxoja o1 OKo [...] MumuoHa
eBpa. Stada je Ha Tpxkumty Penyonuke CpOuje mpucyTHa npeko cienehnx 3aBUCHUX JpyILITaBa:

1) Hemofarm a.d. Vrsac, ca cenumreM Ha agpecu beorpaacku myt 60, Bpman, matuaau Opoj
08010536, mmdpa nematHoctn 2120 - mpousBoama QapMaleyTCKUX Npenapata. JeauHu
aKIMoHap oBor ApymTBa je ApymTBo Stada Service Holding B.V. u3 Xonannuje.

2) Stada IT Solutions d.o.o. VrSac, ca cemumreM Ha aapecu beorpaacku myt 00, Bpmar,
MatuuHu 0poj 20958146, mudpa nenarnoctu 6201 - pauyHnapcko nporpamupame. JpymTso je
10/l UCKJbYYHBOM KOHTpOJIOM ApymTBa ,,Hemofarm* a.d.

3) Velexfarm d.o.o. Beograd, ca cequmrem Ha agpecu [Ipore Mareje 70, beorpan, matuunu 6poj
20677759, mmdpa nenarHoctu 4646 - TProBUHA Ha BEITUKO (hapMalEyTCKUM MPOU3BOIMMA.
OBO ApPYIITBO j€ MOJ] UICKJbYYUBOM KOHTPOJIOM JApyiTBa ,,Hemofarm* a.d.

Stada je MHIUPEKTHO W 3ajeHUYKH KOHTpOJUCaHa oJ cTpaHe ApymraBa Bain Capital Investors, LLC
u Cinven Capital Management (VI) General Partner Limited. Bain Capital Investors, LLC je apymtBo
OCHOBaHO y CKjlaAy ca sakoHuMa JlemaBepa, ca peructpoBaHuM ceauiuteMm Ha ajapecu 1013 Centre
Road, City of Wilmington, County of New Castle, /lenaBep, Cjenumene Amepuuke [Ipxase (y 1abem
TekcTy: Bain Capital). Bain Capital je melynapoana kommnaHuja Koja ce 0aBH yiarameM y IpPUBATHU
KaruTall, Koja Kpo3 cBoje ()OHJOBE ylake y KOMIIAHHMje M3 Pa3IMYUTHX HHIYCTPU]ja, YKIbYdyjyhu
WHIYCTPU]y MH(POPMAIIMOHUX TEXHOJOTH]ja, 3APAaBCTBA, MAIONPOJAJHUX M MOTPOIIAYKUX MMPOU3BOA,
KOMYHHUKaIja, (UHAHCHja W HMHIYCTPUjCKE MPOM3BOMAI-E. MHIMPEKTHO 3aBUCHO IpymTBO Bain
Capital-a y Penryommmn Cpouju je Bassilichi CEE d.o.o. Beograd, ca cenumrem Ha agpecu bymneBap
Muxawna [Tynuna 165e, beorpaa, matuunu 6poj 20390751, mmudpa nenataoctu 6209 (ocrane ycmayre
nndopmanuone texnosoruje). Cinven Capital Management (VI) General Partner Limited je apymTBo
OCHOBAHO y CKJIaqy ca 3aKOHMMa [epH3Wja, ca perucTpOBaHUM CEAMIITEM Ha aapecu HuBO 4, Mill
Court, La Charroterie, St Peter Port, ['epa3u FY1 1EJ (y massem Tekcty: Cinven). Cinven je ApyIITBO
3a ylarame y NPUBAaTHHU KalHTal Koje ce 0aBM NpyXameM yclyra yrpaBjbalkba WHBECTHLIHjaMa U
CaBETOJAaBHUX yciyra 3a OpojHe nHBecTHIIMOHE PoHmoBe. Cinven-0B MIeCTH WHBECTUITMOHH (HOHT UMa
WHAMPEKTHY 3ajeIHUYKy KOHTpoiy Hax Stada-om. CBuMm mapTHepcTBuMa koja uyuHe Lllectu ¢onp
Cinven-a ynpaBssa Cinven Capital Management (VI) General Partner Limited u Ha kpajy ux caBetyje
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Cinven Partners LLP. Komnanuje y Cinven-oBoM noptdesby HHBECTUIM]a aKTHBHE CY Y PA3TUYUTUM
CEKTOpMMa, YIJIABHOM Yy CEKTOpY IIOCIOBHHX YCIIyra, IIOTpomada, (UHAHCHjCKUX YCIyra,
3/IpaBCTBEHE 3aIUTHTE, HHAYCTPHUjE U TEXHOJIOTHje, Meauja U TerekoMmyHukanuja. ¥ Cpouju, Cinven-
OBO HMHJUPEKTHO 3aBHCHO ApymTBO je PooldTool m.0.0. beorpam, ca cemumrem Ha ampecu Kues
MuxajnoBa 22, beorpan, matuunu Opoj 20957751, mmdpa nematHoctu 6201 (pauyHapcko
MPOrpaMUpamke).

Huseno npymreo Walmark je y BracuumtBy Vita CEE (71.983%) u Waltz Management (28.017%).
IIpenmer nocnoBawa Vita CEE n Waltz Management cy nHBecTunnoHe aktuBHoctu. Walmark je
MatuyHo apymTBO Walmark rpyme koja je akTMBHA y TPOW3BOAKBM W IUCTPUOYIH]U J0/JaTaka
UCXpaHH, JIEKOBa KOju ce u3najy Oe3 peuenta (eHr over-the-counter pharmaceuticals 1j. OTC
pharmaceuticals) u npyrux npousBoaa, Hapouuto y Llentpannoj u Ucrounoj EBponu. Walmark nma
BEIMKM Opoj 3aBHCHUX JpylITaBa IMyTeM Kojux mociyje y Llentpamnoj u Mcrounoj EBpomu, a
Hapounto y Yemkoj Penybmuum, Cnoaukoj, Ilossckoj, Mahapckoj, byrapckoj, Pymynwmjm,
JlurBanuju, Jleronuju u Ectronuju. Walmark nema 3aBucHa apymTBa peructpoBana y CpOuju, anu je
y 2018. roguau Ha Teputopuju Penmybnuke CpOuje ocTBapmiio Po1ajy Y BPEAHOCTH O] OKO [...] eBpa.
Ha cBerckom HuBoy Walmark je y 2018. rogunu ocTBapro npuxos o 0ko 72,4 MUIMOHA eBpa.

Onuc Tpa"cakuyje ¥ aKT 0 KOHIEHTPALHjH

[IpenmeTHa KOHIIEHTpallKja je 3aCHOBaHA Ha YrOBOPY O KYMOMPOJaju yela 3akbydeHor uamely Vita
CEE Luxembourg S.a.r.l., ca perucrpoBanum cemuimtem Ha aapecu L-8009 Strassen, 19/21 Route
d'Arlon, JlykcemOypr, kao mpogaBua yzaena ox 71.983% y peructpoBaHOM KamuTaly U TIacadyKuM
npaBuma apymrtBa Walmark AS, 3atum apymrBa Waltz Management B.V, apymTBa ocHoBaHOT y
CKJIaJy ca 3aKOHMMa XOJaHJMje, ca PETMCTPOBAHUM CeIuIlTeM Ha anpecu Naritaweg 165, 1043BW,
Awmcrepaam, Xonauauja, kao mpoaasna yaena ox 28.017% y perucTpoBaHOM KalUTaly U TJIACAYKUM
npaBuma Walmark AS, u npymra Stada Arzneimittel AG, apymiTBa OCHOBAaHOI y CKIIaly ca
3akoHuMa Hemauke, ca peructpoBaHuM ceauimreMm Ha amapecu Stadastrasse 2-18, 61118 Bad Vilbel,
Hemauka, xao kymnua cBux rope HasereHux yzaena koje Vita CEE Luxembourg S.arl. m Waltz
Management B.V. mocenyjy y Walmark AS.

Komucwuju je nocrasen Kymonpoaajau yroop, a koju je Komucuja mpuxBaTuia Kao BaJbaH! MMPABHU
OCHOB TIOCMAaTpaHe KOHIIEHTpAIIH]e.

Yci10BH 32 OAHOIIEH-€ IIPHjaBe

Komucwuja je 3akpyunia ja npujaB/beHa TPaHCAKIHMja MPEACTaB/ba KOHIICHTPAIM]Y Y CMHUCIY 4jaHa
17. ctaB 1. Tauka 2) 3akoHa.

Komucuja je Ha OCHOBY JTOCTaBJHCHHX IMOJ[aTaKa O BUCHHU YKYITHUX MPHUX0Ja MOJHOCHOIIA TIPHjaBe U
[IWJbHE TPYyIE JPYIITaBa, OCTBAPCHUX HA CBETCKOM TPXKHINTY U TpkumTy Pemyommke Cpouje y 2018.
TOAMHY, YTBpJWIA J1a je TOAHOCHIIAI] pHjaBe MMao o0aBe3y MpHjaBe KOHIICHTpALHje, jep je YKynaH
MPUXOJT CBUX y4eCHHMKA y KoHIeHTpanuju y 2018. ronuan Behu o1 u3HOCA KOJH j€ MPONUCAH YJIaHOM
61. craB 1. Tauka 1. 3akoHa, Kao yCJIOBa 3a MpHjaBy KOHIIEHTPAIIH]E.

PesieBaHTHO TpsKHMIITE

PeneBantHO TpxumTe onpeheHo je y ckiany ca wiaHoMm 6. 3akoHa u YpeadoMm o KpUTepujymMHMa 3a
onpehuBame peneBanTHOr TpxkumTa (,,Cayxoenu rnmacauk PC*, 6p. 89/2009). PeneBaHnTHO TpiKHILITE
NpOM3BOJIa TpEACTaB/ba CKyn poOa/yciayra Koje MOTpOILIauyd CMaTpajy 3aMEHJbUBUM Y TOTJENy
BUXOBOT CBOjCTBA, yoOWYajeHe HaMEeHEe W IIeHe. PeneBaHTHO Teorpad)CKo TPHKHINTE MpPEICTaBIba
TEPUTOPHjy HA KOjOj YUECHHUIIM HA TPXKHUIUTY YUECTBY]Y Y HOHYIU WM MOTPAXKEH U HA KOjO] TIOCTOjE



UCTH WIN CIMYHHU YCJIOBU KOHKYPEHIMj€, a KOjU ce OMTHO Pa3JIMKyjy Of ycJIOBa KOHKYPEHIMje Ha
CyCEIIHUM TepUTOpHjama.

VY penyomunmu CpOuju momHocuiar mpujaBe Stada je akTHBHaA MPEKO CBOJMX 3aBHCHUX JAPYIITaBa
(Hemofarm u Velexfarm) y npousBoamu 1 MpoAaju JekoBa Koju ce u3aajy Ha perent u OTC nekona,
J0JaTaka UCXPaHU, KO3METUYKHX MPOM3BOJA U MEIUIMHCKHX cpejacTaBa. ['J1TaBHM NMPOU3BOAM KOJU
NpeCTaBbajy JoJaTke ucxpanu cy Magnetrans, Brohoklir, Probiotics, Immunocink, Laxomucil, utx.

VY PenyOnuuu CpOuju, IMIFHO APYHMITBO je aKTUBHO YITIABHOM KpO3 MPOJajy MPOU3BOJA 32 3aIUTHTY
31paBiba moTpomiava - goaaraka ucxpanu (OTC nexoBu). Konkperno, Walmark-oB guctpudyrep y
Peny6muu CpOuju je Sibex Line a.0.0. beorpaa koju Bpmm nponajy cienehux nonataka HCXpaHU:
Martians, Zinc, Selenium, Magnesium, Prostenal Perfect, Sinulan Forte, utn. Walmark je y 2018.
roAnHU Ha TepuTopuju Pemybmuke CpOuje ocTBapro MUHUMAIHY MPOAAjy y BpeAHOCTH of oko 109,2
XHMJba/Ia eBpa.

[TogHOCHIal mpujaBe cMarpa Ja PeJICBaHTHO TPXKHUINTE MPOM3BOJAa MOXKE OWTH JePUHUCAHO Kao
TP)KUIITE MPOJaje JoJaTaka MCXpaHH, Kao TPXKHUIUTE Ha KojeM je Walmark axtuBan y PemyOnmum
Cpbuju.

[Tomazehu on cBojcTaBa, HAMEHE W IIEHE MPEAMETHOT CKymna poba/yciyra, OMHOCHO O] JETaTHOCTH
YY4eCHHKA KOHIIGHTpAlljé W HapOYUTO UWJBHOT IpymTBa, Komucuja je mMpuxBaTtujia TMPEJior
MOJTHOCHOIIA TIPHjaBe, W KA0 PEJICBAHTHO TPXKHUINTE MPOM3BOJA NePUHHUCATIA PEICBAHTHO TPIKHILITE
BeJIeTpo/Iaje JoaTaka ucxpanu. Jlajba cerMeHTaluja peleBaHTHOT TPXKHUILTA BEJIENpo/iaje JoaTaKa
HCXPaHU HUje HEONMXO0JHa MMajyhH Y BUAY MUHUMATHO (OTPaHWYCHO) PUCYCTBO IUJBHOT JPYIITBA Ha
Teputopuju PernyOmnuke.

[To nuramy nepuHHULIMjE peleBaHTHOT reorpadckor Tpxkumra Komucuja HUje mpuxBaTUia Mpeasor
MMOAHOCHOIIA TIPHjaBe /1a HETOBO JAeUHHUCAKHE MOXKE OCTAaTH OTBOPEHO MMajyhu y BUIy aKTMBHOCTH
yueCHHKa KOHLEHTpa1uje, Beh je ucro nepuHmucana Ha HAMOHATHOM HUBOY Kao Tpxkuuite Penmybnuke
Cpbuje y cknany ca wiaHoM 6. ctaB 3. y Be3u WwiaHa 2. 3aKoHa.

Ouena edexara KOHLEHTpaNUje

[TpunukoM ucnuTHBama edekara NMpHjaB/beHE KOHLEHTpalMje Ha KOHKypeHuujy, Komucuja je Ha
OCHOBY JIOCTYIHHX IIO0JIaTaka W ToJlaTaka KOJu Cy Joj JOCTaBJb€HW Y3 TIPHjaBy KOHIICHTpAIIH]E,
3aKJbydniia Ja KOHLEHTpanuja Hehe 3HAaYajHO yTHLATH HaA MPOMEHY TP)KUIIHE CTPYKType Ha
neUHUCAaHOM peneBaHTHOM TpxumTy y CpObuju m na Hehe wumarum HeraTuBHE edexkTe Ha
KOHKypeHuujy y Penyomumm Cpouju.

[MogHocunan npujase Stada je akTHBHA MPEKO CBOjUX 3aBUCHUX jApymiTaBa (Hemofarm u Velexfarm) y
MPOM3BOJKM U TPOAAJH JIEKOBa Koju ce m3aajy Ha peunent u OTC nekoBa, mojaTaka HCXpaHH,
KO3METHUYKUX MPOMU3BOJA M METUIIMHCKHUX cpescTaBa. [logHocual nprujaBe HaBOIU Jia HE pacrioyiaxe
nmojaMMa KOoju ce MCKJbYYMBO OJHOCE Ha MpOoajy JojaTaka MCXpaHHu, Beh caMo momamuma KOju ce
OJTHOCE Ha TPXKHUILNTE MPOU3BOAA 3a 3aLITUTY 3][paBJba MOTpPOIIaya Koje oO0yxBaTa Hopen TpXKHILITa
MpoJiaje ToJaTaKka UCXPaHU U TPXKUIITE MPOJIaje KO3METUYKHX MPOU3Bo/Ia. Stada je Ha OBOM TPIKHINTY
OCTBapuja MPUX0/e 01 OKBUPHO [...] MuaroHa eBpa. [Ipema HaBoaMMa MOTHOCKOLIA MIPHjaBe MPOIEHA
YKYITHE BEJIMYMHE TP>KUIITA MPOU3BOJIA 32 3alITUTY 3/paBjba U3HOCU OKBUPHO 148 mMunnoHa eBpa. Y
CKJIally ca MPOLIEHOM MapKEeTHHIIKOI ojesbema Hemofarm-a, 80% TpkuiuTa npousBoa 3a 3alITUTY
3/IpaBjba MOTPOIIAYa Ce OJHOCH Ha TPXKUIITE JIoaaTraka ucxpanu. [logHocumaln mpujaBe je Ha Kpajy
HaBeo Ja rpy0a mpolieHa penaTUBHOT TPXKUIIHOT yuentha Stada-e Ha peleBaHTHOM TPXKUIITY MPOJIaje
JoaaTaka ucxpanu uzHocu oko /10-20/%.



[uspHO nmpymtBo Walmark je uMano MuHuUManHe mpozaaje of [...] eBpa Ha peleBaHTHOM TPXKUIITY
BEJICTIPO/Iaj€ T0JaTaKa UCXPaHH, IITO OJroBapa pelaTUBHOM TP KHUITHOM y4uetmhy of /0-5/%.

['maBHM KOHKYpEHTHM Ha pEJIeBaHTHOM TPXKUILUTY BeJenpojaje Aojaraka ucxpaHu y PemyOnuuum
Cpbuju cy:

napymteo Phoenix Pharma ca npouewseHnM TpKUIIHUM yaeraoM o okBUpHO /30-40/%
npymTBo Farmalogist ca mporiesmeHuM TPKUITHUM yaeiaoM o okBUpHO /10-20/%

ApylITBO Vega ca MpOoLEHEHUM TPXKUILHUM YAEI0M o1 okBUpHO /10-20/%

npymTBo Sopharma trading ca MponemkEeHUM TPIKHUIITHUM YAIOM OKBHPHO /5-10/%

YVVVY

N3 yTBpheHOr UYMHKEHMYHOT CTamka MpoM3iIa3d Ja TNpeaMeTHa KOHIeHTpanwja Hehe moBectu 10
3HA4YajHOT XOPHU3OHTAIHOT IpeKJanama YUYeCHHKa Yy KOHILEHTpAIMju Ha YTBPH)EHOM pelleBAaHTHOM
TpKUIITY TIpon3Bosa. CTora ce MOXe 3aKJbYYHTH Jia CIIPOBOlEHEeM MpeIMEeTHe KOHIeHTpaIluje Hehe
nohu 10 3Ha4YajHHjE€ MPOMEHE CTPYKTYpPE TPXKUIITA M TPXKHUIIHOT y4yemrha, OJHOCHO 10 HeraTHBHUX
edekaTa, XOPU30HTATHO WJIM BEPTUKAIHO MOCMATPaHO, T€ Jla HE MOCTOjU 3a0pUHYTOCT y TOTIETy
OUJI0 KOT KpUTEpHjyMa 3a OLIEHY JJO3BOJbEHOCTH KOHLIEHTpaluje u3 wiana 19. 3akona. 13 Tor pasziora
je o/uTydeHo Kao y craBy | TMcno3uTrBa OBOT penicma.

Omnyka y craBy Il nucrno3uTBa pemiema JOHETa je TpuUMeHOM uiaHa 65. craB 5. 3akoHa W wiaHa 2.
craB 1. Tauke 6) TapudHrka 0 BUCHHHM HaKHAJa 3a MOCJIOBE U3 HaaNexkHOCcTH KoMucuje 3a 3amruty
KOHKYpEHIIH]€, a Ha OCHOBY OCTBAPEHOI IIPUXOJA YYECHUKA Yy KOHLUEHTpAIUjH 1 ca ’hUMa [OBE3aHUX
yUeCHHKAa Ha TPXKUILITY y 0OpauyHCKOj T'OJMHM KOja MPETXOAM TOJMHMU y KO0jOj je KOHIIeHTpaluja
MpHUjaBJbeHA.

YIyTCTBO 0 IPABHOM CPEACTBY:

OBo perniewme je KOHAYHO y YIPaBHOM MOCTYNKY M NMPOTUB HEra e MOXKE IMOKPEHYTH YIPaBHU CIOP
noJHoLIeHeM Tyx0e YnpasHoM cyny y beorpany, Hemamuna 9, y poxy ox 30 nana on gaHa npujema
pelemna.

3a momHOmEeme TyxO0e muaha ce cyacka Ttakca y m3Hocy on 390 aumHapa mpormcaHa 3aKOHOM O
cynckum takcama (Ciyx6enu rmacauk PC, Op. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - np. 3akoH,
9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - np. 3axon 31/2009, 101/2011, 93/2012, 93/2014 u 106/2015 u
95/2018).

HNPEACEJHUK KOMUCHJE

He6ojma ITepuh, c.p.



