O0jaB/bEHU TEKCT HE CA/IPKH 3alITHhEHE MM U30CTaBJbCHE MOJATKE.
3amTuheny nomany NPUKa3aHH Cy O3HAKOM [...] HJIH y pacloHy KOji
Komucwuja cmMatpa oarosapajyhum Ha4MHOM 3alITHTE, @ U30CTABJHEHHU MOALIN
03HaKOM XXX

Peny6nuka Cpbuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIIMJE
Cascka ynuna 25/1V, Beorpan
bpoj: 6/0-02-128/2020-5
Hartym: 31. janyap 2020. rogune

[Ipenacennnk Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYypEHIIUje, Ha OCHOBY 4. 37. cTaB 2. ¥ wi. 65. cTaB 5. 3akoHa
0 3amTuTH KoHKypeHimje (,,Cinyx0enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u unana 2. ctaB 1. Tauka 6)
Tapuduuka o BUCMHHM HaKHaJa 3a MOCIOBE U3 HamnexHocTu KomucHje 3a 3alITUTY KOHKYpEHIHUje
(,,Cryxx6enn tnmacauk PC* Opoj 49/11), omnydyjyhu mo mnpujaBu KoHueHTpamuje Opoj 6/0-02-
128/2020-1, xojy cy 3. janyapa 2020. ronune noguena apymrsa AXA Infrastructure Equity 1 SAS, ca
cequmireM Ha aapecu 9, Tour Majunga-La Defense, 6, Place de la Pyramide, 92800 Puteaux,
Opannycka, u Predica Prevoyance Dialogue du Credit Agricole S.A., a societe anonyme, ca
cenumreM Ha anpecu Rue de la Procession 50-56, 75015 Ilapus, @paniycka, Koje 3actymna
nyHoMmohHUK, anBokar bojana MwuspanoBuh, u3 amBokarcke kanmenapuje Karanovi¢ & Partners, ca
cenuiteM Ha aapecu PecaBcka 23, beorpan, nana 31. janyapa 2020. rogune, foHocu cieaehe

PEIIEILE

I OAOBPABA CE y ckpaheHOM NOCTYNKY KOHIICHTpalWja y4eCHHKa Ha TPXKUIITY KOja HacTaje
CTUIAEM 3ajeIHUYKE MHANPEKTHE KOHTPOJIE o1 cTpaHe mpuBpenuux apymraBa AXA Infrastructure
Equity 1 SAS, ca cenqumrem Ha anpecu 9, Tour Majunga-La Defense, 6, Place de la Pyramide, 92800
Puteaux, ®panmycka, perucrapcku 6poj 838 380 327, m Predica Prevoyance Dialogue du Credit
Agricole S.A., a societe anonyme, ca ceauiurem Ha aapecu Rue de la Procession 50-56, 75015 ITapus,
®paniycka, peructapcku 0poj 334 028 123, man npuBpeaaum apymrteom ELL Luxembourg 2 S.ar.1.,
ca cegumteM Ha azapecu 2, rue Edward Steichen, L-2540, JlykcemOypr, Bemuko BojBomcTBO
JlykcemOypr, perucrapcku 6poj 8185951, u meroBuM 3aBUCHUM APYIITBUMA, KYTIOBUHOM YJela.

II YTBPBVYJE CE ce na cy nognocuonu npujase aana 24. janyapa 2020. roguHe yIaaTHIN U3HOC
on XXX eBpa, gana 28. janyapa 2020. rogune uznoc oq XXX espa u gana 30. janyapa 2020. rogune
m3Hoc of XXX nuHapa Ha pauyH Komucuje 3a 3amTUTy KOHKYpPEHIIHjE, IITO YKYITHO MpECTaBJbha
oarosapajyhu mpommcaHu M3HOC 3a W3JlaBambe peliema O 0700pemy KOHIeHTpauuje y ckpaheHom
HOCTYIIKY.

Oopa3znoxeme

[TpuBpenana apymrBa AXA Infrastructure Equity 1 SAS, ca cegumrem Ha aapecu 9, Tour Majunga-La
Defense, 6, Place de la Pyramide, 92800 Puteaux, ®@panirycka, perucrapcku 6poj 838 380 327, u
Predica Prevoyance Dialogue du Credit Agricole S.A., a societe anonyme, ca cequIITeM Ha aapecu
Rue de la Procession 50-56, 75015 Ilapu3, ®panuycka, perucrapcku 6poj 334 028 123 (y nassem
TekcTy: AXA Infrastructure m Predica, wiu 3ajeHO TOJAHOCHOIM TIpHjaBe), MOJHENA Cy JaHa 3.
janyapa 2020. roguHe nmpeko nmyHoMmohHuka, anBokata bojane MusbaHoBuh, npujaBy KOHIICHTpaLUje
Koja je 3aBeaeHa mox Opojem 6/0-02-128/2020-1 (y mameM TekcTy: mnpujaBa). Komucuju je
J0CTaBJbeHa W JomyHa npujaBe Opoj 6/0-02-128/2020-2 ox 6. janyapa 2020. rogune. [lomHocuonun



npujaBe cy npemnoxuin na Komwucuja 3a 3amTuty KoHKypeHuuje (y aajbeM Tekcry: Kommcuja)
0J100pH KOHIICHTPAIIHN]Yy YUECHHKA Ha TPXKUILITY Y CKpaheHOM MOCTYIIKY.

Hakon mTo je u3BplIeH YBHUJl Y JOCTaBJbeHY NOKYMEHTAllM]y M Ha OCHOBY CBHX UHIbEHHUIA KOj€
NPOUCTHUYY U3 cajip)kaja moJHeTe npujaBe, Komucuja je yrBpauia z1a je mpujaBa MoTIyHa U MOJHETA Y
CKJaay ca 3aKOHOM O 3amTUTH KoHKypeHuuje (,,CiyxOenu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13, y
JaJbeM TEKCTy: 3akoH) M ca ujgaHoM 3. Ypenbe O caipXHHM M HAUYMHY TOJHOIICHA IpHjaBe
koHnenrpanuje (,,Cayxoenu rmacauk PC*, 6poj 05/16). M3Box 0 U3BPINEHO] YyIIaTH, Ka0 CaCTaBHHU
JIe0 crHca mpeaMeTa, MoTBphyje a je MponucaHy U3HOC 32 U3aBamke akTa yriaheH y MeNOoCTH, IITO
je yrBpheHno y craBy Il nucmo3utusa.

Ha ocnoBy unmana 45. 3akoHa 0 3alITUTH KOHKYPEHIIM]e, MOAHOCUIIAIl TIpHjaBe je moaueo Komucuju
3axTeB 3a 3amTuTy onpehenux momaraka Opoj 6/0-02-128/2020-3 ox 16. jamyapa 2020. rogune (y
ajbeM TeKCTy: 3axTeB). CaapkuHy 3aXTeBa MpeJcTaBiba crenudukalyja nojgaTaka u3 npujase, a umja
Ce 3alTHTa TPaXH, Kao U 00pa3IokKeme pasiiora 3a MOCTaBJbamkbe TAKBOT 3axTeBa. KoMucuja je 0 oBom
3aXTEBY OTyYHIIa TOCEOHNM 3aKJbYUKOM O 3aIITUTH ITO/IaTaKa.

YdecHUIM KOHLIEHTpaluje

[MogHocunan mpujaBe, AXA Infrastructure, je XOJIWHT KOMIIaHHja OCHOBaHA 3a WHBECTHI[MOHE
notpede, Koja je y KpajibeM BiIacHMIITBY kommnanuje AXA, riobanHe ocurypaBajyhe kyhe, ca
cequmreM y Ilapu3y. Kommanuje y okBupy AXA rpyre Cy akTUBHE y KHBOTHOM, 3/[DaBCTBEHOM H
IpYTHUM BHUJOBHMAa OCHTypama, Kao W y yIOpaBbaky wHHBecTHIHjamMa. AXA rTpyna mociyje
MPBEHCTBEHO Yy 3amajaHoj EBpomwm, ceBepHO] AMepuIld, a3ujcKO-manuduiIkoj peruju u Ha bimckom
uctoky. AXA Infrastructure je ocHoBaHa na Ap:xu oapeheHe MHPPACTPYKTypHE MHBECTHUIH]E Y UME
AXA rpyme u TpeHYTHO j€ HHIUPEKTHH BIACHUK caMO MambHUHCKOT yaena y Dunkirk LNG tepmunany
y ®pannyckoj. Ha gan 31. nenem6pa 2018. rogune BehuHy kanurana u riacaukux npasa y AXA-u
MMaJid Cy akIHMOHapu W3 ommte jaBHOCTH (78,69% akmmonapckor kamutana u 68,02% riacadkux
npasa). Ocratak kanutaiga y AXA-u nonesseH je usmehy Mutuelles AXA (AXA Assurances IARD
Mutuelle 1 AXA Assurances Vie Mutuelle) (14,4%), 3anocnenux u 3actynauka (5,19%), corncrBeHux
aKIyja Koje moceayje AupekTHo kommanuja (1,70%) u cOncTBeHUX aKIifja y BIACHHUILTBY 3aBHCHUX
npymraBa kommanwuje (0,02%). Ha ceerckom HuBOY y 2018. romnan AXA rpyma je ocTBapuia mpuxo.
0l OKBHUPHO [...] eBpa. AXA rpyma HHUje NMpPHUCYTHA, HUTH j€ OCTBapwia OWUJIO KakaB NPUXOJA Ha
Tpxumty Penyonuke Cpouje.

[Tognocunan npujase, Predica, je jaBHO APYIITBO ca OrpaHUYCHOM OJTOBOPHOIINY KOj€ j€ aKTHBHO Y
CEKTOPY KHBOTHOT U 3/IpaBCTBEHOT OCUTypamba, HAPOUUTO y CEKTOPY KUBOTHOT OCHUTYPamba, MITE/HE
U TeH3uja, 3a ¢u3myka auna u komnanuje. OHO Takohe HyaM pemiewma y 3ApaBCTBEHO] W JIMYHO]
3alITUTH U OCUTypame o1 omrehema UMOBUHE. Y OBHM HOCIOBHUM oOnactuma Predica yrimaBHom
nocinyje y ®panmyckoj. Predica je Takohe akTuBHa y oOnactu (DMHAHCHJCKOT HWHBECTHpAHmA, Y
KOMIIaHHjaMa Koje Cy YIJIaBHOM akTHBHe y PpaHIlyCcKoOj, YKIbyuyjyhu KOMMaHUje KOje Cy aKTUBHE Y
ceKkTopy enekTpuuyHe eHepruje. Predica je mormyHo 3aBucHO apymTBo Kommanuje CAA, koja je
NOTIYHO 3aBUCHO JpymTBo kKommanuje GCA, ¢panmycke melyHaponHe rpyre 4Hju IepuMeTap
obOyxBata u Credit Agricole S.A. (IeHTpaTHO MPABHO JIUIIEC TPYIIC U CBE PETHOHAIIHE U JIOKAJTHE OaHKe
Y BUXOBa 3aBUCHA ApymTBa). CAA, MPEeKo CBOJUX 3aBUCHUX JPYIITABA, YIPAaBJ/ha YATABUM OTPAHKOM
socurypama“ GCA (1j. Predica-om, Pacifica-om, Credit Agricole Creditor Insurance-om wu
Mel)yHapoaHUM 3aBHCHHUM JpPYIITBUMA KOja Cy akTHBHA y ocurypamy). GCA Hyau MIMPOK CIEKTap
OaHKapCKUX yCIyra M yciayra MOBE3aHUX ca OCUTypameM. FberoBe akTMBHOCTH Cy OpraHU30BaHE y
cienehum mocioBHUM oOJacTUMA:

- 0OaHKapcTBO ca CTaHOBHUIUTBOM y @paHiyckoj u MelyHapogHo OaHKapcTBO ca
CTaHOBHUILITBOM;
- cHenujagu3oBaHe (UHAHCH]CKE YCIIYTe;



- KOPIOPaTHUBHO M MHBECTHIIMOHO OaHKAPCTBO;
- ympaBJbamkbe UMOBHHOM, OCUTYpPAmbe M MIPUBATHO OAaHKApCTBO.

VY Cpb6uju je GCA npucyTtHa y npyxamy OaHKapCKHX yCIyra Mmpeko cBor 3aBUcHOT ApymTBa Credit
Agricole banka Cp6uja a.n. HoBu Capn, ca cegumrem Ha aapecu bpahe PuGnukapa 4-6, HoBu Cap,
matnuHH 6poj 08277931. GCA je Ha cBeTckoM HHMBOY Yy 2018. TOAMHU OCTBAPHO MPUXO] O]l OKBUPHO
[...] eBpa, nok je Ha Tpx)kumTy Peny6iauke CpOuje ocTBapuo Mpuxoa o OKBUPHO [...] eBpa.

ELL Luxembourg 2 S.a r.l. (y maseem Tekcry: ELL unu nuspHO ApymITBO) je MpysKajall peniema 3a
JU3UHT eIeKTPUYHUX JIOKOMOTHBA. theroB mocioBHH MOJIEN Ce CaCTOjU O] U3HAjMIbHBAbha MOJIEPHUX
U CBECTPAHMUX EJIEKTPUYHUX JIOKOMOTHBA TEPETHUM W MyTHUYKUM oneparepuma. ELL TpenyTtHO
nocenyje ¢mory omx 150 enexkTpUYHUX JOKOMOTHBA KOjy HCKJBYYMBO YHMHE Siemens Vectron
nokomMoTHBe. CBe JIOKOMOTHBE Cy NIM3ajHHUpaHe 3a MelyHapogHW M TMpeKo TpaHWYHU caoOpahaj u
KOpHCTE ce MMpPOM KOHTHHEHTaJIHe EBpore ca ¢pokycom Ha Aycrpujy, Yemky, XpBarcky, Hemauky,
Mabhapcky, Xomannujy, IIBajmapcky m IBencky. ELL je meo ELL rpyme koja je moa Kpajmbom
koHTpoioM KKR Global Infrastructure Investors LP (y mamem texcty: KKR ¢donm). Ha cBerckom
Huoy y 2018. roguau ELL je octBapmo mpuxon ox oko [...] eBpa. ¥ CpOuju, MUBHO APYIITBO
YOIIITE HHj€ MIPUCYTHO.

Onuc TpaHcakuuje ¥ aKT 0 KOHIEHTPALHjH

[IpenmeTHa TpaHCakiMja ce THYEe CTHULAKa WHAWPEKTHE 3ajeJHUYKE KOHTposie oa cTpaHe AXA
Infrastructure u Predica nag ELL. Ha ocHoBy YroBopa 0 Kymompojaju Koju je moTmucaH naHa 19.
neuemOpa 2019. roauHe, MOAHOCHOIM TpHUjaBE HaMEpPaBajy Ja HHIUPEKTHO CTEKHY 3ajeJHHUKY
KoHTpoJy Hag ELL-om.

[Ipey3sumame he Outu crpoBeneHo mocpencTsom apymTea nmocedbHe Hamene, ELL BidCo S.a r.l., ca
cemumTeM Ha aapecu 6, rue Adolphe, L-116, JlykcemOypr, Bemuko BojBoactBo JlykcemOypr,
peructapcku 6poj B240365 (y nmamem Tekcty: BidCo), koje he mpeysetm cBe yzene y HUBHOM
apymTBy. BidCo he OuTu mox mojeanHa4HOM KOHTPOJIOM APYror ApymiTBa rnoceOHe Hamene, ELL
HoldCo S.ar.1., ca cemumrem Ha aapecu 6, rue Adolphe, L-116, perucrapcku 6poj B240206 (y naseem
tekcty: HoldCo), koje he npxaru 100% ynena y BidCo-y. HoldCo he, ca apyre crpane, 6utu mon
3ajeTHUYKOM KOHTpojoM apymTaBa AXA Infrastructure u Predica.

Komucuju je nocraBiben YroBop o Kymnonpodaju nornucad aana 19. nenemOpa 2019. roaune, a koju
je Komucuja npuxBartuia Kao BaJbaHH MIPABHU OCHOB ITOCMATPaHEe KOHLIEHTpAIIH]e.

Yci10BH 32 OAHOIIEH-€ IIPHjaBe

Komucuja je 3akspyunia aa npHjaB/beHa TpaHCAKIMja MpPEeACTaB/ba KOHIEHTPALU]y Y CMHCIY 4iaHa
17. craB 1. Tauka 3) 3akoHa.

Komncuja je Ha OCHOBY J[OCTaBJbCHHMX TIIOflaTaka O BHCHHH YKYNHHX TIPUXOJa YyYEeCHHKA
KOHIICHTpALlKje, OCTBAPEHUX HA CBETCKOM TPXKHUIUTY U Tpxkuity Peny6nuke Cpouje y 2018. ronunu
(umajyhu y Buay na je AocTaBibame (MHaHCHjCKUX u3BemTaja 3a 2019. roguHy u game y TOKY),
YTBpAMJIA J1a je TIOJHOCHIIAI] IpUjaBe UMao o0aBe3y IMpHjaBe KOHIEHTpalHje, jep je YKyHaH MPHXO0.
CBUX YYE€CHHMKA y KoHIeHTpanuju y 2018. roquau Behu o1 n3HOCa KOjU je mpornucaH 4jiaHoMm 61. cra
1. Tauka 1) 3akoHa, Kao ycioBa 3a INpHjaBy KOHIeHTpauuje. IIpujaBa KOHLIEHTpaIHje je MoaHeTa
0JIarOBpeMeHO U y CKJIady ca wianoM 63. 3akoHa.



PesieBaHTHO TpsKMIITE

PeneBantHO TpkuiTe onpeheHo je y ckiamy ca wiaHoM 6. 3akoHa U YpenOoMm o KpUTepHUjyMHUMa 3a
onpehuBame peneBanTHOr TpxkumTa (,,Coyx6enu rnacauk PC, 6p. 89/2009). PeneBaHTHO TP KHILITE
MPOM3BOJIa TIPEACTaB/ba CKyI poOa/yciyra Koje MOTpOIIavyd CMaTpajy 3aMEeHJbUBHM Yy TIOTJICTY
IbUXOBOI CBOjCTBA, yoOMYajeHE HaMeHE M IIeHe. PeleBaHTHO reorpadcko TpPXKHUILTE MpeAcTaBiba
TEPUTOPH]Y Ha KOJO] YUECHUIIM HA TPXKUINTY YUECTBY]Y Y MOHYIU WA MOTPAXKELU M HA KOjO] TIOCTOje
UCTH WIN CIMYHHU YCJIOBHU KOHKYPEHIHj€, a KOjU ce OMTHO Pa3lIMKYyjy Of ycJOBa KOHKYPEHIMje Ha
CyCEeIIHUM TepUTOpHjama.

[TogHOoCWOUIM TIpHjaBe cMaTpajy Ja pEeIEeBaHTHO TPXKUIITE TNPOW3BOJAA, 3a MOTpede MpeIMETHE
TpaHCaKLyje, MOKe OUTH e(pUHICAHO Ka0 CBEOOYXBATHO TPXKHUILTE JTU3UHTA IIOKPETHUX CTBAPU.

[Tonazehu oz cBojcTaBa, HAMEHE M IIEHE MPEAMETHOTr CKymna poba/yciyra, OJHOCHO O] JI€TaTHOCTH
y4eCHHKa KOHIIGHTpAaIMjé M HapO4YMTO IWJBHOT JpymTBa, Komucuja je mnpuxBaTuia Ipesior
MOJHOCWIIAlLA TIPHjaBe, U KA0 PEJIEBAHTHO TPXKUIITE MPOU3BOJa AeduHHUCANTA PENEBAHTHO TPKHUILTE
JU3WHTA TOKPETHUX CcTBapu. Jlajba CerMeHTalMja pelieBaHTHOT TpXKHINTa je Moryha, amm Huje
HEOIXOHa uMajyhu y BUy 1a IIMJBHO JPYIITBO HHUjE IPUCYTHO Ha Teputopuju Pemybmuke Cpouje.

[To nuramy neduHHLIMje peneBaHTHOT reorpadckor Tpkuimra Komucuja je Takohe mpuxBaTHia
IpEeAJIor MOJHOCHOIA TIpHjaBe U AeUHHCAAa Ta HAa HAMOHATHOM HHMBOY Kao TpkuiuTe PemyOmuke
Cpbuje y ckinany ca wianoMm 6. ctaB 3. y Be3u wiaHa 2. 3aKoHa.

Ouena edexara KOHIEHTPaLHje

[TpunukoM ucnuTHBama edekara NMpHjaB/beHEe KOHLEHTpalMje Ha KOHKypeHuujy, Komucuja je Ha
OCHOBY JIOCTYIHHX IIOJIaTaka W ToJlaTaka KOJU Cy Joj JOCTaBJb€HU Y3 TIPHjaBy KOHIICHTpAIIH]E,
3aKJbydniia Jla KOHIIEHTpaluja Hehe yTunaTu Ha MPOMEHY TPXKHIIHE CTPYKType Ha Je(UHUCAHOM
peneBanTHOM TpkuITy Y CpOuju 1 na Hehe uMatn HeraTUBHE eeKTe Ha KOHKYpeHIn]jy y PemyOmuiu
CpOuju.

W3 yTBpleHOT YNIeHUYHOT CTama MPOU3Ja3y Ja IHJBHO APYIITBO HUje npucyTHO y CpOuju, u 1a He
J0J7a3u JI0 XOPH30HTATHOT TMpeKJIanama YYeCHHUKA y KOHIICGHTPAlWju Ha yTBphHEHOM pereBaHTHOM
TPXKUIITY Tpou3Boja. Ha yTBpheHOM perneBaHTHOM TPKUIITY MPOM3BOJA MPHUCYTAH je caMmo jeJlaH Of
nogHocunana mnpujaBe, koHKpeTHo GCA (Predica) mpeko cBor 3aBucHor npymrtsa Credit Agricole
banka Cpbuja a.n. HoBu Can. Crora ce Moxke 3aK/by4UTH Ja CHOPOBOhEHmEM MpeaMeTHe
KOHIIEHTpanuje Hehe mohw 10 mpomMeHe CTPYKType TPXKHUIINTa W TPXKHUIIHOT ydemrha, OJHOCHO 0
HEraTUBHUX e(ekara, XOPU30HTAIHO WJIM BEPTHKAIHO TIOCMATpPaHoO, T€ JIa HE MOCTOjH 3a0pUHYTOCT Y
norjeny OWJIo KOr KpUTEpHjyMa 3a OLIeHY J03BOJbEHOCTH KOHIIEHTpaluje u3 uiana 19. 3akona. M3 tor
pasJora je oJy4eHo Kao y cTaBy | TUCIIO3UTHBA OBOT pelliekha.

Opnnyka y craBy Il gucrno3uTuBa peliema JOHETA je MPUMEHOM wiaHa 65. cTaB 5. 3akoHa U wiaHa 2.
ctaB 1. tauke 6) TapudHrKa 0 BUCHHU HaKHAJIa 3a MOCIOBE M3 HaUIe)KHOCTH KoMucuje 3a 3amTuTy
KOHKYpEHIIH]j€, @ HA OCHOBY OCTBApPEHOT MPUXOJa YUYECHUKA y KOHIICHTPAIUjU U Ca HhHUMa TMOBE3aHHUX
Y4YeCHUKA Ha TPXKHINTY y OOpadyyHCKO] TOJWHM KOja MPETXOJIW TOJAMHH Yy KOjOj je KOHIIEHTpaIuja
NpUjaBJbEHA.



YnyrcrBo o NpaBHOM CPeICTBY:

OBo periewme je KOHAYHO y YIPAaBHOM IMOCTYIKY M IMPOTHUB HEra e MOXKE MOKPEHYTH YIPaBHU CIOP
MoAHOIIECHEeM Tyx)0e YnpaBHoM cyny y beorpany, Hemamuna 9, y poxy ox 30 naHa ox paHa npujema
pelemna.

3a monHomeme TyxOe ruiaha ce cyncka Takca y u3Hocy ox 390 nunHapa mpommcaHa 3aKOHOM O
cynckuMm Takcama (CiyxOenu rmacauk PC, 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - np. 3akoH,
9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - np. 3axon 31/2009, 101/2011, 93/2012, 93/2014 u 106/2015 n
95/2018).

MNPEJCEJHUK KOMUCHUJE

He6ojma Ilepuh, c.p.



