O0jaBJbeHN TEKCT HE CaAP>KH 3aIITHheHe Wil
Pen y o0nuka C p ou _] a H30CTaBJbEHE MOAATKE. 3amTHheHH MOIaIy IPUKa3aHy Cy 03HAKOM

KOMHCHJA 3A 3ALITHTY o s, 3 Wooctanmen o ok XXX
KOHKYPEHIIMJE
Cascka ynuua 25/1V, beorpan
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[Mpencennuk Komucuje 3a 3alITUTY KOHKYpEHIIMj€, HA OCHOBY WiaHa 37. ctaB 2. U 4jaHa
65. ctaB 5. 3akoHa o0 3amTUTH KOHKYypeHuuje (,,Cmyxb6enu rimacauk PC*, 6poj 51/09 u
95/13), u umana 2. ctaB 1. tauka 6. TapudHMKa 0 BHUCHMHHM HaKHaJa 3a IOCIOBE W3
HagyiekHoctn Komwucuje 3a 3amrutry koHkypeHuuje (,,Ciyx6enn riaacauk PC*, 6poj
49/11), oqnyuyjyhu mo npujaBu KoHIEHTpatuje 6poj 6/0-02-234/2022-1, kojy cy nana 14.
janyapa 2022. ronune noxnena npuspensa apymrsa EOS Invest EE GmbH, ca cenumrem
Ha agpecu Steindamm 71, 20099 Xam0Oypr, Hemauka, u International Finance Corporation,
ca IeHTpaiHOM ympaBoM Ha azapecu 2121 Pennsylvania Avenue, NW Washington, DC
20433, Cjenumene Awmepuuke JlpkaBe, mnpexko myHoMohHuka aaBokara Cphane
[TerponunjeBuh, u3 MopasueBuh, BojuoBuh u napraepu AO/I, beorpan, ByneBap BojBose
Bbojosuha 6p. 6-8, nana 11. anpuna 2022. rogune, 1oHocH cienehe

PEIIEILE

I OIOBPABA CE y ckpaheHoM MOCTynKy KOHIICHTpalHja YY€CHHKA HAa TPXKHINTY Koja
HaCTaje 3ajeJHUYKUM yrarambeM oj ctpane npuBpennux apymrasa EOS Invest EE GmbH,
ca cegumreM Ha aapecu Steindamm 71, 20099 XamOypr, Hemauka, peructpanuonu 6poj
HRB 118536, u International Finance Corporation, ca LEHTpaIHOM YIpaBOM Ha ajapecu
2121 Pennsylvania Avenue, NW Washington, DC 20433, Cjenumene Amepuuke Jpxase,
OCHUBAWKEM JPYIITBA 3aj€JHUYKOr yiarama Koje he OUTH aKTUBHO y OONAacTH OTKyma
MpoOJIeMaTUYHUX TMOTPaXXKUBamka MO OCHOBY KpeIuTa 0J00peHuX (U3NYKUM U MPaBHUM
munuMa y bocau u Xeprerosunn, XpBatckoj, Pymynuju u Penyonunu Cpouju, u koje he
MOCJIOBaTH Ha JAYTrOPOYHO] OCHOBHM M WMaTH CBe (YHKIHM]€ HE3aBUCHOT y4YeCHHUKA Ha
TPKUIITY.

II YTBPBYJE CE na cy nogHocuonu npujase, 1ana 25. janyapa 2022. roause, yraTHIa
m3Hoc on XXX eBpa Ha pauyH Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYPEHIM]jE, IITO OAroBapa
MPOIMKCAHOM M3HOCY 3a HM3JaBamke peliema O 0100pemy KOHIeHTpanuje y ckpaheHom
MOCTYIIKY.

Oopa3znoxcerve

[TpuBpeana npymra EOS Invest EE GmbH, ca cemumrem Ha agpecu Steindamm 71,
20099 Xambypr, Hemauka, perucrpanmonun 6poj HRB 118536, u International Finance
Corporation, ca IeHTpaJJHOM yrpaBoM Ha anpecu 2121 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20433, Cjenumene Amepuuke [Ipxkase (y namem tekcty: EOS Invest, IFC
WU 3ajeTHO TIOJTHOCHOIM TpHjaBe), MoaHena cy nana 14. janyapa 2022. rogwHe, MpeKo
NyHOMONHHKA aJBoKaTa, MpUjaBy KOHLIEHTpaIMje Koja je 3aBeneHa mox Opojem 6/0-02-
234/2021-1 (naswe y Tekcry: npujasa). [logaocuonu npujase cy npemnoxmmm aa Komucuja



3a 3aIITHTY KOHKYpeHuje (y AajbeM TekcTy: Komucuja) o1o0pu KOHIEHTpaLK]jy Y4eCHUKA
Ha TpXKUIMTY y cKkpaheHOM mocTynky. KoMmucuju cy mocTaBJbeHE W JIONyHE TpHjaBe 8.
Mapta u 4. anpuna 2022. ronuse.

HaxoH 1mITo je 3BpIIeH YBUA y IOCTAaBJbEHY JTOKYMEHTALM]y U HAa OCHOBY CBUX YHMH-CHHIIA
KOj€ MPOUCTUYY U3 Cajprkaja MoJHETe MPHjaBe U BeHUX JonmyHa, Komucuja je yrBpauna ga
je TpujaBa TMOTHyHa W TOJHETa y CKJIaay ca 3aKOHOM O 3allITUTH KOHKYpEHIIH]je
(,,Coyxx6enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13, y nasbeM TeKCTy: 3aKOH) U ca 4JIaHOM 2.
VYpenbe o caap>KUHU ¥ HAYMHY TOJHOIICHA pUjaBe KoHIeHTpanuje (,,Ciry>kOeHH TTacHuK
PC*, 6poj 05/16). ¥ cnmcuma mpenMera ce Hajla3H JI0Ka3 O M3BPIICHO] YIUIaTH, KOJUM CE€
noTBphyje na je yruiahen mponucanu U3HOC 3a u3naBame akta Komucuje, mro je yrepheHo
y ctaBy Il gucno3utusa.

Ha ocnoBy unana 45. 3akoHa, mojgHocwian TpujaBe je mogHeo Komucujum 3axTeB 3a
3aITUTY oApeheHNX mojaTaka cajap)kKaHUX y MpHUjaBH KoHLEHTparuje. Komucuja je o oBom
3aXTEeBY OJUTy4HJIa MOCEOHUM 3aKJbYYKOM O 3aIUTHTH MOJaTaKa.

YdecHUIIM Y KOHIEHTPAUMjU

OcnoBHa aematHocT apymrTBa Eos Invest je kymoBuHa HeoOe3behenux m o00e30ehenmx
OYKHUYKUX MOPTQOINja/IOTpaKiBama, a EroBU KJbYYHU IUJBHU CEKTOpU CYy
0aHKapCcTBO, KOMYHQJIHU CEKTOp, HEKpEeTHHHE U e-TproBuHa. OBO APYIITBO MOCIyje Yy
OKBHpY HeMauke ,,Eos rpyme” npymirasa, Koja je Ha I71I00aHOM HUBOY aKTHBHA Y MPYXKamby
npunarohennx gpuHaHCHjCKHX yciryra. Eos rpyma je neo mmpe rpynaiyje KoMnaHuja KojoM
Ka0 MaTUYHO JpYIITBO Yympasiba XoiauHr kommanuja Otto (GmbH & Co KG), ca
cequmreM y XamOypry, Hemauka (y massem Tekcty: Otto rpyma). Otto rpyma je Ha
r7100aTHOM HUBOY aKTHBHA y 00JacTH TProBUHE HAa MAJIO U y MPYKamby IMOBE3aHUX yCIyra,
a mpemMa HaBOJUMa Yy MpHUjaBU, HEHO IOCIOBAHE j€ OPraHW30BAHO Y TPU IIOCIOBHA
CerMeHTa:

- ,,BHIIIEKaHaJHa TPrOBMHA HA MaJo*, KOja C€ cacTOju M3 aKTUBHOCTHU TPrOBHHE Ha
MaJIo IyTeM KaHaJla e-TPrOBHHE, KaTaJOUIKOT ITOCIOBamka U MAITEPCKe TPrOBUHE HA MaJIo;

- ,buHAHCH]CKE ycmyre®, Koje 00yxBarajy npyxame MehyHapoquux (GpuHAHCH]CKIX
ycayra Otto Tpyme Kao MTO Cy YIpaBbalkbe MNOTPAKMBAKBMMA W JIMKBHIHOWINY U
WHOBaTUBHE (PMHAHCH]CKE YCITyTe, U

- ,ycayre, koje o0yxBatajy ApymTBa Otto rpyrie 3a JOTHCTUKY KOja MpyXkajy CBOje
yciayre JOTUCTHKE M Kynuuma BaH Otto rpymne W mocioBHOM cermeHTy Otto rpymne 3a
BUIIIEKAHATHY TPTOBHHY Ha MaJio.

VY Penybmuuu CpOuju Otto rpyma mma jeqHo 3aBucHoO apymrTBo - EOS Matrix 1.0.0.
beorpan, ca cegumrem Ha ampecu MunyrnHa MunankoBuha 6p. 1u, beorpaa, marnunu
6poj 17571397, koje je akTUBHO y KYIIOBUHH, HAIUIATH U Y YIPaBJbaby NOTPAKUBABLIMA.

Ca npymTBa Koja mpumnanajy Otto rpymu ApymTaBa, y CMHCIy wiaHa 5. 3akoHa,
MIPEACTaBIbA]y JEHOT YUECHUKA HA TPKHUIITY.

[Ipema nHaBogmma y mpujaBu, Otto rpyma je y dunHancujckoj 2020/2021. romuam, Kao
MPETXO0AHO] 00pPavYyHCKO] TOJMHH, OCTBapHiIa YKyNaH mpuxoxa ox 15,6 munujapau espa y
CBETY, MIPH 4eMy yKyIaH MPUXOJ OBE Ipyre ApymTaBa ocTBapeH y Penyomumu Cpouju y
HaBEJICHO] TOJJMHU U3HOCHU OKO [...] eBpa.



HpyurBo Eos Invest HamepaBa g1a cipoBesie IpeAMETHY KOHIICHTPALK]y TOCPEICTBOM CBOT
nocpenno 3aBucHor apymrTBa Creditable Opportunities Fund SCA SICAV-RAIF, ca
cenumreM Ha agpecu Boulevard de la Foire 1, 1528 Luxembourg, perucrpanuonu 0poj
B262266 (y nasbem Tekcty: QoHm).

IFC je unan I'pyne CBetcke OaHKe U MIpeAcTaBba HajBehy T7100aIHy pa3BOjHY HHCTUTYIIH]Y
yCMepeHy Ha MPHUBATHH CEKTOp Yy 3eMJbaMa y pa3Bojy, Kako ce HaBoau y mnpujaBu. [FC
oMaXke Jp’kaBama Jia pa3BHjy CBOje MPUBATHE CEKTOPE Ha pa3He HauuHe, u3Mel)y ocranor
MyTeM: yliarama y APYIITBA KPEIUTUPAKEM, ylarama y KamuTall, JY)KHHUYKHX XapTHja o
BPEAHOCTH U TapaHIifja; MOOMIM3aIje KaluTana o APyrux MoBepuiiala 1 yjaarada rmpeko
yuemha y KpeAWTHpamy, MapalielHHX 3ajMOBa M JPYIHMX CPEACTaBa; W CaBETOBAHEM
KOMIIaHWja W BllaJla Ja MOJCTaKHY NMPUBATHO yjarame U YHaAIpeae KIMMY 3a yiarame.
Tpenytno, IFC je y BnacuumtBy 185 npxaBa unaHuna.

ITpema HaBoguma y npujasu, IFC je y punancujckoj 2020/2021. ronunu, Kao IpeTX0/IHOj
00pavyHCKO] TOJWHHU, OCTBAPUO YKYMaH MPUXO O [...] €Bpa y CBETY, IPH YeMy j& YKyIaH
npuxoj; oBe kopropainuje y PenyOmuuu CpOuju y HaBeieHO] TOJUHH HU3HOCHO OKO |...]
eBpa.

[TogHOCHOLIM TpUjaBe HaMepaBajy Ja OCHY]y JAPYIITBO 3ajeTHUYKOr ylarama (y JajbeM
TekcTy: nmoadona) nocpeactsoM doHpaa, KOju ce TPEHYTHO Hajlaszu 1moja KoHtposnom Otto
rpyne, a y koje he IFC u3BpmuTu ynuc xanutana. [TogHocuonu mpujaBe HamepaBajy na
®oH1, HAKOH UCIYHhEeha ofpeeHnX ycioBa, ocHyje moadoH1 koju he OUTH MO HUXOBOM
3ajeTHUYKOM KoHTposioM. [lonad oy, Tj. APymITBO 3ajeTHUYKOr yiarama Omhe akTUBHO Yy
cTuuamy noprdonua npobremMaTnuHux Kpenuta y bocHu m XepreroBunu, XpBaTckoj,
Pymyanju u Penybmumm CpOuju Koju c€ MPBEHCTBEHO OJHOCE Ha MOpTdonje
obe30eheHnx mMpoOsieMaTUYHUX KpeAuTa OJOOPEHUX CTAHOBHHUIUTBY M IPHUBPEAHUM
IpYyImTBAMAa W Ha TMojeadHayHe o0e30eheHe mpobOieMaTnyHe KpeauTe OJI00peHe
MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA, TJE CYy AYKHHIIM MpaBHA Iuna u/wm ¢usndka auna. [loadonm
he Outn y MoryhHOCTH /a yCIIOCTaBHM 3aBHCHA JPYIITBAa Koja he OUTH y Be3W ca HETOBUM
MIOCJTIOBAHEM.

Onuc Tpa"cakuyje ¥ aKT 0 KOHIEHTPALHjH

Kao npaBHM OCHOB TpenMeTHE KOHIIEHTpaluje, KoMUCHju je 1oCTaB/beH YTOBOP O YIUCY
kanuTana, 3akbydeH 30. nenemopa 2021. roguHe n3mel)y ydyecHUKa y KOHIIEHTpAIUjH, a y
BE3M Ca OCHUBAKEM U KOHTPOJIOM HaJ MOAGOHIOM. Y CKIIaay ca HaBEICHUM YTOBOPOM, -
[...]. [TomHOCHOIM TIpujaBe he, mpemMa HaBOAUMA Y MPHjaBH, BPIIUTH 3aj€THUYKY KOHTPOIY
Hajg nondouaoM. [lopen HaBeACHOT, TOJHOCHUOIM TIPHUjaBe Cy HABEIU Ja je MpeaBUul)eHo aa
he UM ce MpUAPYXKUTH U CyWHBECTHUTOp U3 PymyHmje, unju he KOHTposHU yTHIa] OUTH
OTpaHHUYEH CTPOTO HA ylarama oj cTpane noadonaa y Pymynuju.

[Ipema HaBogMMa y TMpHjaBH, HAKOH OCHUBama MNOAQOHIA MOAHOCHOLM TpujaBe he
[I0CEZI0BAaTH HajMamwe 1O [...]Jyaena y imemy U Bpiiuhe 3ajeIHUUYKY KOHTPOJY HaJ BUM, IpU
yeMy he CyHHBECTUTOP MOCEOBATH HEKOHTPOJIHU YAEO O HajBUILE [...].

HcnymeHocT yciioBa 32 MOJHONIEH-€ IPHjaBe

W3 cBera HaBeIeHOT MPOM3IIA3M J1a IPEeIMETHA TPAHCAKIMja IPECTaB/ba KOHIICHTPALU]Y Y
cmuciy unaHa 17. craB 1. tauka 3) 3akoHa. YYECHHK Ha TPXKUINTY KOJH CTHYE KOHTPOIY



uMa 00aBe3y TpHjaBe KOHILEHTpalyje y cMmuciay uigaHa 61. 3akona, mro je yTBpheHO
YBUJIOM y TIOJIaTKE O MPUXOIMMa M y (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje YUECHHKA KOHIICHTpAIIH]E.
W3 moparaka noctaBibeHHX KoMHCHjM O YKYIHHM MpPHUXOJUMa KOjU Cy YYECHHLH Y
KOHIICHTpAllUju OCTBApWiIK y cBeTy W y PenyOmumm CpOuju, mpoucThde 1a Cy OBH
NPUXOJM BUIIM O]l MPONMHMCAHUX HM3HOCA OCTBAPEHHUX YKYMHHMX TOMUIIBUX IMPUXOJa U3
yirana 61. 3akoHa, ITO 3HAYM Ja je TOoCcTojasia o0aBe3a MpHjaBe MPeAMETHE KOHIICHTPAIIN]e
Komucuju. IlpujaBa je mogHera y ckianay ca ogpeadama wiana 63. cras 1. 3akoHa.

PesieBaHTHO TpsKMIITE

PeneBanTHO TpxKHILITE MTPOM3BOAA o1ipel)eHo je y ckiaay ca uiaaHoM 6. 3akoHa U YpenooM o
KputepujymuMa 3a oapehuBame peneBanTHor tpxkumTa (,,Cmyx0enn rmacaHuk PC*, Op.
89/2009).  PenmeBaHTHO TpKUINTE MPOU3BOJA NpEACTaBba CKyn pola/yciayra Koje
MOTPOIIAYM CMAaTpajy 3aMEHJbUBHUM Y TOTJIEy HBHXOBOT CBOJCTBa, yOOMYajeHE HAMEHE U
neHe. PeneBanTHO reorpad)cko Tp>KUIITE MPEACTaBJba TEPUTOPH)Y HA KOjO] YUECHHIIM Ha
TPXKUIITY yYECTBY]Y y TOHYAM WU TOTPAXEHW W HA KOjOj TMOCTOj€ UCTU WIH CIUYHHU
YCIIOBH KOHKYPEHIIMjE, a KOjU ce OMTHO pa3iiMKyjy O] yCIOBa KOHKYPEHIIMje Ha CyCeTHUM
TepuTOpHjama.

[TogHOCWOUIM TIpHjaBe Cy aKTHBHU y oOjacTiMa (UHAHCH]a W yJjarama, a HHUXOBE
akTuBHOCTH y PenyOnmuum Cp6uju o0yxBartajy KynmoBUHY o0e30eheHnx u HeobezOeheHmx
NOTPaXXMBamba, Ka0 U y MpykKamy yCIyra ynpaBjbama KpeAWTHMa, YKJbYdyjyhn HaruiaTy
NOTpaXkuBama, Npu yeMy oBe yciayre mnpyxa camo EOS Matrix a ve u IFC. [IpymrBo
3ajeIHMYKOT yinaramba Ouhe akTUBHO y CTHIaky MopTdoiaua nmpobieMaTHYHUX KpeauTa y
bocau u XepueroBunu, XpBarckoj, Pymynuju u PenyOmumu CpOuju Koju ce HadeIHo
omHoce Ha moprdonmje o00e30eheHMX  MpoOIEMATHYHUX  KpeauTa  OJOOPEHHX
CTaHOBHMILUTBY W MPUBPEIHUM APYLUITBUMA U Ha MOjeMHaYHe 00e30eheHe npobiemMaTnaHe
KpeauTre Ooa00peHe MpPUBPEAHMM JAPYIITBUMA, TAE Cy IYXHHUIM TpaBHA JHLA W/WIN
¢usnuka smna. OBo ApymTBO Hehe NOCIOBAaTH Ha TPXKUINTY YCIyra YIpaBibamba
KpeauTrMa (HEHAIUTaTUBUM MOTpaXuBamkuMa), Oyayhu na apymrso Hehe mpyxatu yciyre
ynpaBsbama Kpeautuma tpehum aumuma y Cpouju.

[TomHocmouM mpujaBe cMaTpajy Aa 3a NoTpede OIeHEe INpeAMETHE KOHIECHTpaluje
peNeBaHTHO TPXKHINTE MPOU3BOJIa Tpeba AeduHuCcaTh y cKiany ca OyayhuM akTHBHOCTHMA
JPYIITBA 3ajeJHUYKOr ylarama Koje he mocioBaTH y CEKTOpY KYNMOBHMHE MOTPaXHBamba,
Kao TPXKHIITE 32 KYTIOBUHY ITOTPAKUBAbA.

[Ipema HaBoAMMA Yy TIpUjaBH, KYIOBHHA MMOTPAXKHBamka 00yXBaTa KyIMOBUHY IMOTPaKHBAHbha
OJl TOBEpHOLd, NPU YEeMy C€ BJIACHUIITBO HAJ TMOTPAXHBAKHEM IPEHOCH Ha KyIIa
nmoTpakuBama. Y BehWHHM cllydajeBa, AyroBame Hamjiahyje Kymar MoTpakuBama, OWII0
WHTEPHO WM y MapTHEPCTBY ca APYIITBOM 3a HAIUIaTy AyroBama. [lo mpaBmiy, mpopaja
MOTpaKUBakha €€ OOWYHO 3aKJbydyje HAKOH 3aTBOPEHOT TEHIEPCKOT TMOCTYIKA WIN
OunarepanHux nperoopa. Kajga ce mponasal] onpenenu a pachuiie TeHAEp, OH MO3UBa
onpehenn Opoj MOTEHIMjAIHUX KyIama Ja JA0CTaBe MOHyAe 3a mopTdosmo. Y oBoj ¢asu,
MPO/aBall cCaMo JO0CTaBJba MPUIMYHO OTPaHUYCHE MOJATKE O MOPTQOIM]jy 1A Cy CaMUM TUM
nonyne HeobaBe3yjyhe. Ha ocHOBY nmoHylheHUX 1ieHa, mpojaBail paBu y>Ku W300p Kyraia
(0OMYHO TpH 70 YETHPH) KOjUMa Ce 3aTUM Jajy AeTajbHuje uHpopMalyje o noptdonujy u
MO3MBajy ce€ Jna jgoctaBe ob6aBe3yjyhy monymy. IlpomaBum moTpakuBama IOHEKA
KOHTAKTHUPA]y jEAHOT MOTEHIHMjaHOT KyIIa, Kaja uMajy MopTdoiauo Ja TMOHYAEe Ha
npojajy, U y TOM CIIydajy, CTpaHKa ce TO03HMBa Jla JIOCTaBU IOHYAY, HAKOH 4Yera clee



nperoBopu u3Mmel)y mponmaBia M Kymua o IIGHM M JpYyruM yciloBuma npoaaje. [lo
OnnarepalHUX IPEroBOpa OBE BPCTE YECTO JOJNa3M KaJa Ce IMPOJaBall MOTPAKHBAA
ompeneNyd 3a MNpoAajy APYIITBY 3a HAIUIATy JAyroBama KoOje TPEHYTHO CepBUCHpA
noptdonro. Kako OM ycremHo KOHKypHCalo Ha TPXKUIITY 3a KYyHNOBHHY IOTPaKHBamba,
npeMa OLIeHH TNOAHOCHJAlla IMpHjaBe, APYIITBO Tpeba Ja uMa MOTyhHOCTH NpOIeHE
BPEIHOCTH TY)XHUYKHX HOPT(HOIHMja, MPUCTYNa IOAAIMMa, NPUKYIJbamkba CPEACTaBa U
MOTYhHOCT J1a OpraHu3yje HarjaTy 1yroBama.

VY Peny6muuu CpOuju, moTpakuBamba MO OCHOBY MPOOJIEMAaTHYHHUX JOCIEINX KpeauTa
MOTY CcTULIaTH ciiefiche BpcTe HHBECTUTOpA:!
1. JluueHupaHu MHBECTUTOPHU — OAaHKe,
2. HenumeHuupaHu WHBECTUTOPHM — YYECHHIIM Ha TPXKHUIITY/APYMITBA TOMYT
MOTHOCHIIAIIA TIPUjaBe,
3. Arenmuja 3a ocurypame jaeno3uta (y mabem Tekcty: AOJl) —mpkaBHa areHIiyja
YHje HaJJeKHOCTH n3Mel)y octannx o0yxBarajy ynpaBbambeé HMOBHHOM IPEHETOM
y MOCTYIIKY PECTPYKTypupama 0aHaka, Kao U JIpyre MOCIOBE y BE3U C MOCTYNKOM
pecCTpyKTypupama 0OaHaka, BplIiekhe (YHKIHje CTedajHOT/TUKBHIAIMOHOT
yIopaBHUKa y OaHKama, JIPYIITBHMA 3a OCUTYpame M JdaBaonuMa (UHAHCH]CKOT
JU3WHTA U P,
4. Arenmnuja 3a ocurypame M (puHaHCHpame H3Bo3a Penybmuke CpOuje (y mamem
tekcry: AODN), n
5. ®oun 3a paszBoj Penyomnuke Cpouje (y gasbem Tekcty: PasBojHu GoHI) — IprkaBHU
cy0jekaT KOju TOACTUYE KOHKYPEHTHOCT M JIMKBUIHOCT mpuBpene PemyOiuke
Cpbuje, nmoacTuayhu 3amonbaBame Kao U MPOU3BOMBY poOe HaMEHEHE H3BO3Y
myTeM of00paBama 3ajMOBa.

[Ipema HaBoguma y npujaBu, AOJl u Pa3Bojuu (oHI Cy BEIMKH YYECHUIM HA TPXKUIITY,
KOJH TIOCeNy]y | BpIIe HamwilaTy 3Ha4ajHOr oO0WMMa TMOTPaKHMBama II0 OCHOBY
npobnemMaTuyHUX Kpeauta. Ilopen Tora, MOAHOCHOIM TMIpHUjaBe Cy HMCTaKiIM Ja, Y
Penryommmn CpOuju, moTpakuBama MO OCHOBY JOCTENHNX HemaheHUuX KpeauTa KOju Cy
o100peHn (GU3NYKUM JHIUMa (TPOOIeMaTHYHU KPEAUTH 0JJ0OPEHH CTAHOBHHILITBY) MOTY
crehn camo Ccy0jeKTH KOju MMajy J03BOJYy 3a paa (0aHKe), a TOTpaKuBama IO OCHOBY
OCTAJINX MPOOJEMATUYHUX KpPEAUTAa OAOOpPEHHMX IY>KHUIIMMA — MPABHUM JHLIKAMA (HIP.
KPEIUTH TPHUBpeAr) MOry crehu W JIMIEHIMpaHW W HEIUICHIMPAHH HWHBECTUTOPH.
[TogHOCHOLM TIpHjaBe Cy HEMUIICHIIMPAHU UHBECTUTOPH, a peaBuleHo je u aa he noadounn
Y BHETOBa 3aBHCHA JIPYIIITBA KOja €BEeHTYyaaHO Oyay ocHoBaHa y Penmybmuiiun Cpouju Takohe
OUTH HETULIEHIIUPAHU UHBECTUTOPH.

VY3umajyhu y 003up Ha4MH MpyKama, CBOjCTBA, HAMEHY U IIeHY IPEAMETHOT CKyIla yciayra,
a Hapo4yuTo Oymyhe aKTHBHOCTH APYIITBA 3ajeTHUUYKOT yiarama, Komucuja je 3a morpede
oleHe eekara MpeIMEeTHEe KOHIIEHTpAIMje PeIeBaHTHO TPKUIITE MPOU3BoAa AeduHucana
Ka0 TpXWIITE OTKyHa HEHAIUIATHBHX NOTpaXxuBama. Komucuja HUje 0AaTHO
cerMeHTHpaia JeUHHCAHO TPXKHIITEe, UMajyhu y BUAY Ja Ipyradvja oJ;jIykKa HHjEe Of
yTHUIaja HA OIICHY JI03BOJFHOCTH KOHIICHTpAIIH]E.

Komucwuja je 3a morpebe mpeaMeTHe KOHIIGHTpAIlhje PEJIEBAHTHO Teorpad)CKo TPIKHIITE
nedunucana kao teputopujy Penybnuke CpOuje, y ckiany ca wianom 6. ctaB 3. y Be3u ca

JIaHOM 2. 3aKOHa.

Ouena edexara KOHLEHTpPaNUje



Komucuju cy pocraBjbeHHM ToAamM KOJU C€ 3aCHUBAjy Ha WMHTEPHHUM TIpOIIEHaMa
MOJTHOCWIIALlA TIPHUjaBe y CKJIAy ca KOjUM je YKyITHa BEJIWYMHA PEJIEBAHTHOT TPIKUIITA
npou3Boga y PenyOmumum CpOuju y 2021. roamHmM, mocMmarpaHa MpeMa HOMHHATHO]
BPEIHOCTH TNpoOJEeMaTHUYHUX KpenuTa, HU3HOcWiIa OKo [...JeBpa. Jlunenumpanu
WHBECTUTOPH (OaHKe) Cy MpemMa ImpolieHaMa rmogHocwiana npujase y 2021. ronnHu Ha OBOM
PEJIEBAHTHOM TPKULITY OCTBApUIIU TPKULIHMU yaeo of oko /40-50/%, AOJ n AODPU cy
3a2jeTHO UMaJId TPXKUIIHO yeo o1l oko /10-15/%, a Pa3Bojau GoHI TPXKHIIHHA YACO O OKO
/5-10/%. OcTBapeHu TpKMILIHU YAEO CBUX HEIMIEHLMPAHUX HHBECTUTOpPAa HAa OBOM
peneBaHTHOM TPXKHUIITY 610 je oko /30-40/%, npu vyemy je ox Tora apymrTBo Eos Invest
OCTBapWJIO TpXKUIIHU yaeo on oko /20-30/%. Kao Hnajpehu koHkypeHTH wMmebhy
HEJIMIICHIIUPAaHUM HHBECTHUTOPUMA Yy HEHAIUlaTMBa MOTpaXMBamba HaBeACHA Cy APYIITBA
APS, B2 Holding u A Partner Capitals, uymMje npoleHe I0jeIMHAYHUX OCTBaPEHHUX
TPXKUITHUX Y7eNa, MpeMa HaBOJIMMa IOJHOCHIIAIIA TPHjaBe, jOII YBEK HUCY JTOCTYITHE jep
jomr yBek HHCY 00jaBjbeHM Tojanu (OunmaHcHe W BaHOWIAHCHE eBuacHmmje) 3a 2021.
rOJUHY KOjU OM TMOCIYXHJIM Ka0 OCHOB 32 M3PayyHaBam€ HUXOBHUX TPXKUIIHUX yaena y
HaBeJieHoj roauHu. [Ipema HaBoaMMa MOAHOCKIIAIIA TIPH]aBe, |...].

ITopen Tora, a umajyhu y Buay na ce y PenyOmuun Cpbuju Kynorpozaja HeHaIIaTUBHX
NOTPaXMBamba BPIIM YIJIABHOM HAKOH OKOHYAHOT TEHJCPCKOT IIOCTYINKA, MOJHOCHOLN
npUjaBe Cy MCTAKIM Ja TPXKUIIHU yIelu YYeCHHKa Ha TPXKHUIITY OTKyIa HEHAIUIAaTHBHX
NOTPaXXKMBamba MOTY 3HA4ajHO BapUPATH Y KPATKOM POKY (HITp. y 1B Y3aCTOIHE TOUHE), Y
3aBHCHOCTH O]l TOTa Jia JIU j€é M KOJUKO YCIHEIIHUX MOHYyJa YYECHHMK Ha TPXKHIUTY a0 Y
peneBanTHOj ToauHU. C 003UpPOM Ha HABEACHO, jaKa TPI)KUITHA MO3UIIM]jA Y J€AHO] TOAMHHU
HE YKa3yje Ha UCTO TaKO jaKy NO3HIHN]y Y HapeIHO] TOJUHH. |...].

Naxo noguocuian npujase IFC Huje Bulle akTHBaH Ha pelieBaHTHOM TpxHIITY, Komucuja
je uMana y BuAy mojaatke u3 mpujaBe na je y 2020. roguHu, Ha TOTEHIMJATHO YKEM
TPXKUIITY OTKyIa HEHAIUIATUBUX MOTPaKMBamba Ha KOjeM TOCIYjy caMoO HEeNHULEHIMpaHH
uHBecTuTOpH, TpXkuimHK yaeo IFC uznocuo oko /0-5/%, a mognocuomna npujaBe Eos Invest
/20-30/%. Komucwuja je oueHusIa 1a 4ak HA Ha OBOM TPXKUIITY KOHKYpeHIMja He Ou Ouia
HapymeHa nMajyhu y Buny na IFC Huje BuIle akTHBaH Ha TPXKUIITY OTKYIIA MOTPAKUBAkA.

Ha ocHoBy HaBenenor, Kommcuja je KoHCTaToBaja Ja CHpoBoheme mpeaMeTHe
KOHIIEHTpauuje Hehe MoBeCTH M0 XOPU3OHTAIHUX MpEKiIaNama aKTUBHOCTH IMOJAHOCHIIAIA
MpujaBe, HUTH he MPOY3pOKOBATH HETaTUBHE BepTUKaIHE e(deKkTe Ha JIeUHHCAHOM
peneBaHTHOM TpXXUIITY TpousBoja y PenyOmuiu CpOuju. IIpenmerna koHienTpanuja he
JIOBECTH JIO T10jaB€ HOBOT YYECHHMKA Ha TPXKUIITY OTKYIa MOTpakuBama, Tj. [loadonma,
Koju he nmatu cBe MoryhHocTu u pecypce a ce HaaMehe Ha OBOM TpXHIUTY, pu hemy he
MOTHOCHOIIY TIPHjaBe HACTABUTH Ja OyAy HE3aBHCHO NMPUCYTHH HA OBOM TPIKHIITY.

Nmajyhu y Buay cBe mpeTxoaHO HaBeneHo, Komwucuja je 3akjbydmiia Ja HE TOCTOJH
3a0pUHYTOCT y MOTJIEy OUIIO KOT KPUTEPHjyMa 3a OIICHY J03BOJbEHOCTH KOHLIEHTpALIH]je U3
ui1. 19. 3akona. U3 tor pasiora je oayueHO Kao y cTaBy | AMCIIO3UTHBA OBOT peliema.

Omnyka y craBy Il nucrio3utrBa JOoHETA je TpUMEHOM WiaHa 65. cTaB 5. 3aKoHa W wiaHa 2.
craB 1. Tauke 6. TapupHuka 0 BUCMHHM HaKHAJa 3a MOCIOBe U3 HaanexxHoctu Komucuje 3a
3alITUTY KOHKYpEHIIMje, @ Ha OCHOBY OCTBAapEHOI IPUXOJa YUYECHHKA Y KOHLEHTpaLUju U
ca BbUMa MOBE3aHUX YYECHHUKA Ha TPXKUIITY Y 00pauyyHCKOj TOAMHHU KOja MPETXOAU TOIHHU
Y K0jOj je KOHIIEHTpaIlija pHrjaBJbeHa.



YIyTCTBO 0 IPABHOM CPEACTBY:

OBoO pelmieme je KOHAYHO y YINPaBHOM IOCTYNKY M TPOTHUB HEra Ce MOXKE MOKPEHYTH
yIpaBHU CHOpP MOAHOIIECHEM Tyx0e YnpaBHoMm cyny y beorpany, Hemamuna 9, y poxy of
30 maHa oX1 AaHA JOCTaBJbakha PELICHA.

3a moxHomeme TyxOe mimaha ce cyacka Takca y u3Hocy on 390 aunHapa mpomucana
3akoHOM O cyackum Takcama (,,CioyxxO6enu rimacauk PC”, 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997,
34/2001 - mp. 3axon, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akoH, 31/2009, 101/2011,
93/2012, 93/2014, 106/2015 n 95/2018).

MNPEACEJHUK KOMUCHUJE

He6ojma Ilepuh, c. p.



