O0jaBJbeHH TEKCT HE CalIpXKH 3amThheHe MOoJaTKe WU
M30CTaBJbCHE TOAATKE. 3amTHNCHU TOAAIM MPHKA3aHU CY
o3HakoM [..] mmm y pacnony koju Kommcuja cmarpa
oaroBapajyhiuM HaYMHOM 3aLUTHTE, a M30CTABJHCHU MOJALN
o3HakoM XXX.

Peny6nuka CpOuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIIUJE
Cagcka ynuma 25/1V, beorpan
bpoj: 6/0-02-762/2021-5
Hartym: 30. nenembap 2021. ronune

[Tpencennuk Komucuje 3a 3aITUTY KOHKYpEHIIMj€, HA OCHOBY 4iaHa 37. ctaB 2. u wiaHa 65.
ctaB 5. 3akoHa 0 3amTUTH KOHKYpeHIuje (,,Ciyxoenu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u
yrnaHa 2. craB 1. Tauka 6. TapudHHKa O BUCHMHM HAaKHAga 3a IOCIIOBE U3 HAJUICKHOCTH
Komucuje 3a 3amruty koukypenuyje (,,Cinyx0enu rimacauk PC* 6poj 49/11), omnyuyjyhu no
npujaBu KoHIEHTpauuje 6poj 6/0-02-762/2020-1, xoje je mana 22. HoBeMOpa 2021. rogune
noaHeno mpuBpeaHo apymTBo Eurizon Capital SGR S.p.A., ca cemumreM Ha aapecu
Piazzetta Giordano dell’Amore , Munano, Mranuja, npexo myHomohHuka aasokara Cphane
[TerponujeBuh, U3 opTraykor aJaBOKaTCKOT IpymTBa ,,MopaBueBuh, BojaoBuh u IlapTHepu®,
u3 beorpana, byneBap BojBonme bojoBuha 6-8, mama 30. memembpa 2021. rogmHe, TOHOCH
cienehe

PEHIEIBE

I OJOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKY KOHIICHTpaIlHja y4eCHHKa Ha TPXKHUIITY KoOja
HACTaje yCIOCTaBJ/haEM 3ajeIHUYKE KOHTPOJIE OJ CTpaHe MpHBpeqHOr npymrTBa Eurizon
Capital SGR S.p.A., ca cequmrem Ha aapecu Piazzetta Giordano dell'Amore 3, Muiaso,
Wranuja, perucrapcku 6poj 04550250015, naxg npuBpennum apymrsom Adria Ferries S.p.A,
ca cemumTeM Ha anpecu Lungomare Luigi Vanvitelli 18 CAP, 60121 Anxona, Mrtanwuja,
peructapcku 6poj 02197160423, kynoBunom 33,341% akuuja, kojy he BpmuTu 3ajeHo ca
JIPYTUM YJaHOM OBOT JpymTBa, mnpuBpenHum apymTBoM Equinox Holding S.R.L. ca
cemumTeM Ha anpecu Piazza Galeazzo Alessi 2/7 CAP, 16128 Henoa, Uranmja,
peructapcku 6poj 01925340992,

II YTBPBYJE CE na je nogHocwian npujase, npuBpeaHo apymrtBo Eurizon Capital SGR
S.p.-A, nana 14. neuem6Opa 2021. roxuHe yriatmo M3HOC O XXX Ha pauyH Komwmcuje 3a
3aIITUTY KOHKYPEHIIHje, IITO MPEJCTaBha OATOBapajyhu MpOMUCaHW W3HOC 3a HM3/1aBambe
pelema 0 0100pemhy KOHIIEHTpalje Y ckpaheHOM MOCTYIIKY.

Oopa3inoxeme

ITpuBpenno npywmrBo Eurizon Capital SGR S.p.A., ca cemumrem Ha agpecu Piazzetta
Giordano dell'Amore 3, Mwiano, Wtammja, perucrapcku Opoj 04550250015 (y nameem
TEKCTy: MOJHOCWJIAIl IpHjaBe), MOAHENO je aaHa 22. HoBemOpa 2021. roauHe, NpeKo
nmyHoMohHUWKa, TPHjaBy KOHIIEHTpaIlMje Koja je 3aBefeHa mon Opojem 6/0-02-762/2021-1
(maspe y Tekcty: mpujaBa). IlogHocunal npujase je mpemioxuo na Komucuja 3a 3amruty
KOoHKypeHnuje (y nasbeM Tekcry: Komucuja) oqo0pu KOHIICHTpANH]y YY€CHUKA HA TPXKHUINTY
y ckpahenom noctynky. Jlonyne npujase cy noguere 13. u 28. neuem6pa 2021. ronune.



HakoH mTO je M3BpIICH YBUJ Y JIOCTaBJbEHY JOKYMEHTAIMjy U HAa OCHOBY CBHX UHMHbEHHUIIA
KOje TIPOMCTHYY W3 caJp)kaja mojHeTe mpujaBe, Kommcwja je yTBpauia na je mpujaBa
MOTITYHA U TIOJHETa y CKJIaay ca 3aKOHOM O 3alITUTH KOHKypeHuuje (,,CiykOeHu TIacHuK
PC*, 6poj 51/09 u 95/13, y nasseM TekcTy: 3akoH) U ca wiaHoM 3. Ypenbe o caapKWHU U
HAuMHY TMOJAHOIIEHa npujaBe KoHueHtpanuje (,,Cimyxbenu rmacauk PC*, 6poj 05/16). ¥
CIMcHMa MpeAMETa ce HaJla3| JI0Ka3 O M3BPIICHO] YIIaTH, KOjUM ce oTBphyje na je yriahen
MPONMCAaHU U3HOC 3a M3/1aBame akta Komucuje, mro je yrepheno y crasy Il qucnosuTusa.

Ha ocHoBy unana 45. 3akoHa, mojgHOCHIIAIl TIpHjaBe je mogHeo Komucuju 3axTeB 3a 3alITUTY
onpeheHnx mojaraka caap)XKaHUX y TpHjaBU KOHIEHTpaije. Komucuja je 0 0BOM 3axTeBYy
OJUTY4nIJIa TOCEOHUM 3aKJbYYKOM O 3aIITUTH MOAaTaKa.

YdecHuIIN y KOHIEHTPALUjH

[MogHocunan npujase, npuBpeaHo apymTBo Eurizon Capital SGR S.p.A, je apymTBo 3a
yIpaBJbatkbeé UMOBHHOM, Koje mpumnazga Intesa Sanpaolo rpymu (ISP), jemnoj om Boaehux
UTANIMjaHCKUX OaHKapCKUX Ipyla, Kako ce HaBOJAM y IpujaBu. MaTUYHO APYIITBO OBE TpyIie
je Intesa Sanpaolo S.p.A., npymTBo peructpoBano y Uramuju.

ISP rpyna y Peny6nunu CpOuju uma Tpu 3aBHCHA APYIITBA:

- Banca Intesa, akumonapcko apymtBo beorpan (Banca Intesa CPB), Munenrtuja
[Tonosuha 76, HoBu beorpan, matuuau 6poj 07759231, npyxa OGaHKapcke yciyre
(GU3NYKUM JHIMMA, MAJTUM U CPEIBUM Npeay3ehumMa u npaBHuM uiuma y Cpouju.

- Intesa Leasing 1.0.0. beorpan (Intesa Leasing CPB), Munentuja [Tonosuha 76, HoBu
beorpan, matnuau 6poj 17492713, u npyxa yciayre GUHAHCH)CKOT JIM3UHTA KYIIIIMa
y Cpbwuju,

- Intesa Invest AJ] beorpax (Intesa Invest CPB), Munentuja [lonosuha 76, HoBu
beorpan, matuunu 6poj 21360490, xoje ce GaBM OpPraHM30BAKEM U YIPABJHAHEM
OTBOPEHHM M 3aTBOPCHHM WHBECTUIIMOHUM (OHIOBHMA, Kao ¥ YIPABJHAHEM
MPUBAaTHUM WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHUMA.

CnpoBohemeM KOHIIEHTpalyje, mogHocuial npujaBe he crehm 3ajeqHUYKY KOHTPOJY Had
npusBpeaHuM apymrsoM Adria Ferries S.p.A, ca cenumrem Ha aapecu Lungomare Luigi
Vanvitelli 18 CAP, 60121 Ankona, Wranuja, perucrapcku 6poj 02197160423 (mame y
TeKCTy: IuibHO npymTBo unu Adria Ferries). Adria Ferries je OpomoBIacHHUYKO IPYIITBO
Koje nmocnyje y Utanuju u AnbGaHuju U pyka yciayre MyTHHYKO-TepeTHOT npeBo3a (Ro-Pax).
[MusbHO nmpymTBO ce 0aBHW MpyKamkeM yciayra MOMOPCKOT TpeBO3a W MyTHUKA W TepeTa
mmehy Uranuje m AnGanuje. OcuMm TOTa, OBO JPYINTBO TMpYyXa W YCIyre yrpaBibarmba
OoponoBa y kopuct Tpehux nuua. Hajpehu KOpHCHHIM OBOT LMJBHOT JPYIITBA y 00JacTu
MpeBo3a MyTHUKA U Tepera ¢y Anbanuja u Urtanuja. ['maBHM KOPUCHUIIM — KYIIM YCIIyTra
TEXHUYKOT yIpaBbakba OpPOJOBHMA Cy HTaJHMjaHCKa MPEeBO3HA APYINTBA. JEIWHU BIIACHUK
IUJBHOT JIPYIITBA je npuBpeaHo apymTtBo Equinox Holding S.R.L. ca cemumrem Ha anpecu
Piazza Galeazzo Alessi 2/7 CAP, 16128 benosa, Utanuja, perucrapcku 6poj 01925340992.

Equinox je xommuHr npymtBo Equinox rpyme apymrtaBa. [...]. OBa rpymna Hema 3aBUCHA
npymTBa y Cpbuju, u He nociyje Ha Tpxumty Cpouje, Kao HU ITUJbHO IpymTBO. Equinox je
y uckspyunBoM BinacHUIITBY Fides S.R.L-Societa Fiduciaria, [...],ca cequiurem Ha agpecu Via
Sandro Totti 1, Aukona, Utanuja.



Onuc Tpa"cakuuje ¥ aKT 0 KOHIEHTPALHjH

Kao mpaBHM OcHOB KoHIeHTpanuje, Komucuju je noctaB/beH YTOBOpP O KYNONPOJAjU H
cropa3yM akiuoHapa 3aksbydeH 4.11.2021. rogune.

TpaHcakIja ce 0JHOCH Ha MHIUPEKTHO CTHIAKE OJl CTPAaHE MOJIHOCHOIA MpHjaBe, MPEKO
Eurizon Capital Real Asset SGR S.p.A. 33,341% aknuja y UUJbHOM APYINTBY, HAKOH
noBehamba OCHOBHOT KaluTaia OBOT JAPYIITBA.

[To 3arBapamy oBe TpaHcakiuje ApymrTBa Eurizon m Equinox he BpmmtH 3ajeqHuYKy
KOHTPOJLY HaJ IUJbHUM JPYLITBOM.

HcnymeHocT yciioBa 3a MOJHONIEH-€ IPHjaBe

W3 cBera HaBeneHOT MPOM3Ia3M Aa MPEeIMETHA TPaHCAKIMja MPEACTaBIhba KOHIICHTPAIH]Y Y
cmucity wiana 17. craB 1. Tauka 3) 3akoHa.

VY4ecHUK Ha TPXKHINTY KOJH CTHYE KOHTPOJIY MMa 00aBe3y MpHjaBe KOHIIEHTPAIH]je Y CMUCITY
ynaHa 61. 3akoHa, mTO je yrBpheHO yBHIOM y NHOJaTKe O MpUXOAMMAa M y (hpUHAHCHjCKE
U3BEIlTaje y4yeCHUKa y KOHIeHTpanuju. M3 mogataka o yKymHUM TOAMIIEBUM IPUXOAMMA
YUECHHMKA Y KOHLEHTpAIMjU OCTBAPEHUM Ha CBETCKOM TPXKMIUTY M Ha TpKUIITY PemyOnuke
Cpbuje xoju cy aocraBjbeHn Komucuju, mpoucTuue Ja Cy OBH NMPHUXOJIX BUIIM O] M3HOCA
OCTBapEHUX YKYIHUX TOAMIIBHUX MpHUXoJa U3 wiaHa 61. 3akoHa, mITO 3HAYM Ja je MOoCTojana
o0aBe3a mmpHjaBe MpeaMETHE KOHIIEHTpaIHje.

[IpujaBa je mogHeTa y ckiamy ca oapendama wiana 63. cras 1. 3akoHa.
PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHO TpkuITE Mpou3Boa oapeheno je y ckimamy ca wianom 6. 3akoHa U Ypenoom o
KpuTepujymuma 3a onpehuBame peneBaHTHOr Tpkumra (,,CiayxOenn rimacHuk PCY, Op.
89/2009). PeneBaHTHO Tp>KUIITE MPOM3BOJAA MPEACTaBIba CKyN poda/yciyra Koje MoTpoIIayn
CMaTpajy 3aMEHJbUBUM Yy TIOTJIey HUXOBOI CBOjCTBA, yoOHMYajeHE HAaMEHE U ILEHe.
PeneBanTHO reorpadcko TPXKUIITE MPEACTaBIba TEPUTOPH]Y HA KOjO] YIECHUIIA HA TPIKUIITY
YYeCTBY]y y TOHYIW WU TOTPAXHH M HA KOjO] TOCTOje HUCTH WJIH CIUYHH YCJIOBU
KOHKYpEHIIHje, a KOju Cc€ OWTHO pa3IHMKyjy OJl yCJIOBa KOHKYPCHIIHMj€ Ha CYCETHUM
TEepUTOpHjama.

[TogHOCHONM TpHjaBe cMaTpajy Ja 3a noTpede oreHe edekara npeaMeTHe KOHIEHTpaIyje, a
y3uMajyhu y 003up NpPBEHCTBEHO IOCIOBHE AKTHBHOCTH IMJBHOT JPYIITBA, PEICBAaHTHO
TPXKUIITE Tpou3Boja Tpeba neUHUCATH KA0 TPXKHUINTE 32 MPYXKambe YCIyra TpPajeKTHOT
npeBo3a. [lussHo nmpymTBo Adria Ferries, mpyka yciiyre mOMOpPCKOT MpeBoO3a MyTHUKA U
Tepera UcKJbyunBo u3mely Urtanuje u Anbanuje, 1 TO Tako IUTO MOBE3yje alOAHCKY JIYKY
Jlpau ca nBe WTanujaHCKe KoMmeplujaHe Jyke AHKOHA u bapu. Y3 To 0BO IpymTBO HYIU U
ycnyre ympasibama OpojgoBuMa y kopucT Tpehux numa y Wramuju, a mpyxka U ycayre
TEPETHOT TPajeKTa, OJJHOCHO CaMO YCIIyTre MPHUOOATHOT MyTHHYKO-TEPETHOT MPEB03a, Kao U
TJIOBHJIA 32 TyTHUYKO-TEPETHH MIPEBO3, Tj. OPOIOBE 3a MPEBO3 KOTpJshajyher Tepera 3a mpeBo3
BO3MJIA U IIyTHHUKA.



VY mpujaBu ce HABOAM Ja, IITO C€ THYE IMPEBO3a IOCIOBHUX IMYTHUKA U TYPUCTUUKUX
nytHuka, ctaB EK je ga ce paam o 3ace6HuM Tpkumtuma. Mehyrum, 6yayhu na cy Behuna
NyTHUKA KOjU MyTyjy mpeko Adria Ferries eTHHYKH, TOCIOBHM W IYTHHLM BO3a4d HHjE
HEONXOJIHO 3a TOoTpede OIlleHe TpaHCAKIHje, MPABUTH PA3TUKY u3Mel)y TypUCTUUKHX U
OU3HHUC yCiTyTa.

Komucuja je mpuxBaTuia HaBeJeHHM Npeasior, Oyayhu na mMIbHO APYHMITBO HYAU YCIyre
IPEBO3a U IyTHUKA U TEPETa, U Ja j¢é y MOIYhHOCTH J1a TO YYMHH UCTHUM IIOBUIJIOM, T€ C TOTa
Komucuja cmatpa 1a HUje MOTPEOHO CETMEHTHUPATH TPXKHUILNTE Ha yCIyre mpeBo3a TepeTa U
MyTHUKA, TTOCEOHO 3aTO IITO JApyraddja OJJIyKa HHUje OJ yTHIlaja Ha OIEHY J03BOJHEHOCTH
KOHIIEHTpAaIIH]e.

3a motpebe mpeaMeTHe KOHIEHTpaluje, MOJHOCUIIALl je HaBeO Ja PeJICBaHTHO reorpadcko
TPKHUIITE MOKE OCTAaTH OTBOPEHO, C 003MPOM Ha TO J1a TPAaHCAKIIMja HE JOBOJIHM JI0 IpobiemMa
y obmactu koHkypennuje y Cpouju. Komucuja oBakaB cTaB MOJHOCHOLIA HUjE IPUXBATUIIA,
Ta je peleBaHTHO reorpadcko TpxuiTe neduHucana kao repuropujy Pemyonuke Cpouje, y
CKJaay ca wiaHoM 6. cTaB 3. y B€3M ca WIaHOM 2. 3aKOHa.

Ouena edexara KOHIEHTPaLHje

[Tpunukom ormeHe edekata NperMeTHE KOHIEHTpauuje, Komucuja je KoHcTaToBana na
KOHIICHTpalja Hehe HapyImuTH KOHKYPEHIIM]y Ha PEIeBAaHTHOM TPXKUINTY UMajyhu y BUIY
Jla YYECHUIIM Y KOHIIGHTPAIMjH HUCY aKTUBHU HA PEIEeBAaHTHOM TpXUIITY. [{nibHO OpyImiTBO
Mpy’Ka yCJIyre MOMOPCKOT MPeBo3a TPajeKTOM UCKIbY4urBo u3Melhy Uranuje u Anbanuje.

Komucuja je 3akipyumsia jga TpeAMETHA KOHIIEHTpalyja Hehe JOBECTH 0 HEraTUBHUX
edexaTa Ha peIeBaHTHOM TPXKHILTY, C 003UPOM Ha TO Ja u3Mel)y yuecHHuKa y KOHIICHTpaLuju
HEeMa Tpekianama y mnocioBaky y Cpobuju. Mmajyhu y Bumy cBe MpeTXOAHO HABEIEHO,
Komucuja je 3akipyunia J1a He MOCTOjU 3a0pUHYTOCT y TMOTJeny OMiIo KOT KpuTepujyma 3a
OLIEHY J03BOJbEHOCTH KOHIIeHTpalyje u3 wi. 19. 3akona. M3 Tor pasnora je ouiydeHo Kao y
cTaBy | Aucno3uTHBA OBOT pelIeHka.

Opnnyka y craBy Il aucrno3utrBa foHeTa je MPUMEHOM 4jaHa 65. craB 5. 3akoHa U 4iaHa 2.
ctaB 1. Tauke 6. TapudHuka 0 BUCMHU HaKHaaa 3a MOCIOBE M3 HajjIexxHOCTH Komucuje 3a
3alITUTY KOHKYPEHIUj€, a Ha OCHOBY OCTBApPEHOT MPUXOJa YYECHUKA Y KOHIICHTPAIH]H U ca
HbUMa MOBE3aHUX YYECHUKA Ha TPXKUIITY y 00OpaduyHCKOj FOJUHHU KOja MPETXOAH TOAMHU Y
KO0jOj je KOHILIEHTpaIja MpHjaBJbEHA.

YnyrcrBo o NpaBHOM CPeICTBY:

OBO pemieme je KOHAYHO y YIPABHOM IIOCTYNKY W TPOTHB HhEra Ce MOXE IMOKPEHYTH
YIIpaBHHU CIIOp MOIHOIICHEM Tyx)Oe YrpaBHoM cyny y beorpany, Hemamuna 9, y poky ox 30
JlaHa O] IaHa JTOCTaBJbarha PEIICHhHa.

3a mogHoOmIEHke Tyx)0e aha ce cyacka takca y usHocy o 390 nmuHapa npomnucaHa 3aKOHOM
o cyackum takcama (,,Ciyx6enu rmacauk PC”, 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - ap.
3akoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon, 31/2009, 101/2011, 93/2012,
93/2014, 106/2015 u 95/2018).

MNPEJCEJHUK KOMUCHUJE
He6ojura ITepuh, c.p.



