O0jaBJbeHH TEKCT HE CaApIKH 3aiTHheHe WM H30CTaBbEHE MOJATKE.
Sanrtuheny noxany NprUKa3aHy cy 03HAKOM [...] WM y PaCIoHy KOjH
Kowmucuja cmaTpa oarosapajyhuM HaYnHOM 3aIUTHTE, @ H30CTABJLEHH TTOJAIH
o3HaKoM XXX

Penyonuka CpbOuja
KOMUCHJA 3A BALITUTY
KOHKYPEHIIUJE
Cagcka ynuma 25/IV, beorpan
bpoj: 6/0-02-512/2020-5
Hatym: 4. centem6ap 2020. rogune

[Ipencennuk Komucuje 3a 3amTuty KOHKYpeHLMje, Ha OCHOBY wiaHa 37. ctaB 2. u 4wiaHa 65.
ctaB 5. 3akoHa 0 3amTUTH KOHKypeHnwuje (,,Ciyxoenu rimacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13), u
ynaHa 2. craB 1. tauka 6) TapudHuka 0 BUCHMHM HaKHaJga 3a TOCIOBE W3 HAAJICKHOCTH
Komucuje 3a 3amtuty koukypenuuje (,,Cimyxx6enu rmacauk PC, 6poj 49/11), omnyuyjyhu no
npujaBu KoHUeHTpauuje 0poj 6/0-02-512/2020-1, kojy je 23. jyma 2020. roauHe MOIHETO
npuspeano apymTBo Generali CEE Holding B.V, ca cegumrem Ha anpecu De entree 91, 1101
BH Awmcrepnam, Xonanamja, koje 3actyna nmyHomohnuk ansokat Cphana Ilerponujesuh, us
azBoKarcke kaumenapuje MopaBuesuh BojunoBuh u IlapTHepu, ca cemuimTeM Ha agpecu
Bynesap Bojsone bojoBuha 6-8, beorpan, nana 4. cenrem6pa 2020. ronune, nonocu cienehe

PEHIEILE

I OAOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYNKY KOHIIEHTpallfja Y4eCHHUKa Ha TPXKHUIUTY KOja
HAaCcTaje CTUIAKkEeM TOojeMHAaYHe KOHTposie o cTpaHe mpuspenHor apymTea Generali CEE
Holding B.V, ca cemumrem Ha anpecu De entree 91, 1101 BH Awmcrepnam, Xonanauja,
peructapcku 0poj 34275688, nan nenom mocioBama npuBpenHor apymrBa Red Sands Life
Assurance Company (Europe) Limited, ca cenumrem Ha aapecu Level 3, Ocean Village
Business Centre, 23 Ocean Village, ['mOpantap, perucrapcku 6poj 101001, xoju mMoxe
NpEeJCTaB/baTH CaMOCTAJHY TIOCJIOBHY IIEJIMHY, KYHOBMHOM MOPT(OIMAa >KUBOTHOT
OCHUTypama.

1I YTBPBYJE CE ce na je momHocunal mpujaBe naHa 3. cenrtemOpa 2020. ronune
yIuIaTuo W3HOC oA XXX eBpa, Ha pauyH Komucuje 3a 3alITHUTY KOHKYpPEHIIH]E, IITO
npelcTaB/ba OATrOBapajyhw TpOMUCaHU W3HOC 3a U3JABalkEe peliekha O 0J00pemy
KOHIICHTpaIlrje y CKpaheHOM MOCTYTIKY.

Oopa3znoxeme

[Tpuspeano apymrBo Generali CEE Holding B.V, ca cenumrem Ha aapecu De entree 91,
1101 BH Awmcrepnam, Xomnanauja, peructapcku 0poj 34275688 (y massem Tekcty: Generali
CEE wnm nogHocwiian npujase), moaHeno je Komucuju 3a 3amTuTy KOHKYpeHIje (Y 1ajbeM
tekcty: Komucuja), mana 23. jyma 2020. rogune npexo myHoMohHuka, aaBokata Cphane
[TerponnjeBuh, mpujaBy KOHIIEHTpaIMje Koja je 3aBeaeHa mox opojem 6/0-02-512/2020-1 (y
JlajbeM TeKCTY: npujaBa). Komucuju cy nocraBibeHe U JomyHe mnpujase 6poj 6/0-02-512/2020-
2 ox 31. jyna 2020. rogune u 6/0-02-512/2020-4 on 27. aBrycta 2020. ronune. [TomHocumnang
npujaBe je mpemiokno na Komucuja o100pu KOHLEHTpAIMjy yYECHHKA Ha TPXKUILITY Y
cKkpah€HOM MOCTYIKY.



HakoH mTO je W3BpIIEH YBHU] y OCTAaBJbEHY JOKYMEHTAIIMjy U Ha OCHOBY CBHUX YHH-CHHIIA
KOje MPOUCTHYY U3 CajipKaja MOJHETE MPpUjaBe U HEeHUX JommyHa, Komucuja je yrBpauna aa je
MpHUjaBa MOTIYHA W MOJHETa y CKJIaIy ca 3aKOHOM O 3alITUTH KOHKypeHiwuje (,,CiyxOeHu
rnacauk PC*, 6poj 51/09 u 95/13, y namem TekcTy: 3akoH) M ca wiaHoMm 3. Ypende o
CaJp>KMHM ¥ HAYWMHY TOJHOIIEHAa MpujaBe KoHmeHtpanuje (,,Cayxoenu riaacHuk PC*, 6poj
05/16). 13Box 0 M3BpIIEHO] yIJIaTH, KAaO CAacTaBHU JI€0 CIHCAa MpEIMETa, MOTBphyje na je
MPOMKCAaHN HW3HOC 3a M3JaBame akTa yraheH y 1enocTH, mrto je yrBpheno y craBy Il
JIMCTIO3UTHBA.

Ha ocHoBy unana 45. 3akoHa, moaHocuial npujase je nmogHeo KoMucuju 3axteB 3a 3alITUTY
onpehennx momaraka 6poj 6/0-02-512/2020-3 ox 6. aBrycra 2020. rogune (y 1ajbeM TEKCTY:
3axTeB). CaapKMHy 3axTeBa MpEACTaBJba creuruKanyja mojaraka U3 IpujaBe, a uMja ce
3aIlITUTA TPAXKH, Ka0 U 00pa3NIOKEHE pa3jiora 3a MOCTaB/bakbe TAKBOT 3axTeBa. KoMucuja je o
OBOM 3aXTE€BY OJUTy4HJIa MOCEOHUM 3aKJbyYKOM O 3alITHTHU IOJaTaKa.

YdecHMUIM KOHIEHTpanuje

Generali CEE je neo Generali rpyne, MyITHHaIMOHATIHE Tpyne apymrasa ,,Generali®, xoja
nocinyjy y Bumie ox 50 3emarba 1moJ KOHTPOJIOM MaTHYHOT apymTBa Assicurazioni Generali
S.p.A., ca cenquiutem Ha aapecu Piazza Duca degli Abruzzi 2, Tpet, Utanuja, matuaau 6poj
00079760328 (y nasbem tekcty: Generali rpyma). Generali rpyna mocityje Kpo3 Tpu CErMEeHTa:
1) XKUBOTHO OCHUTypame, 2) HEKHUBOTHO OCUTypame W 3) 0aHKapCcTBO U YNPaBIbamke
MMOBHUHOM, YKJbY4Y]jyhH yripaBibame 100pOBOJbHUM MEH3U]CKUM (HOHIOBUMA.

Generali rpyna HyIu KOMIUIETaH acOpTHMaH yciayra U IPOM3BOJA Y BE3U Ca OCUTYpaHEM,
KOjU C€ MOTy MOJACITUTH Yy JBE TJIaBHE OOJACTH TOCIOBama: 1) HEKUBOTHO OCHUTYpambe,
yKJbydyjyhu ocurypame MOTOPHUX BO3HJIA, OCUTYpamk-€ UMOBHHE M OCUTYpam-€ OJ1 He3rona, u
2) XHMBOTHO ocurypame. OBa rpyna HyAM pa3jIMyUTe yciayre y oOJacTH OcCuUrypama Ha
Tpkumry y Utanuju, anmu u y EBporn, A3uju u Ha ameprdkoM KoHTHHEHTY. Generali rpyma
HYIU YCIyre W MPOU3BOJIEC OCHUTypama KOjH C€ THUYY IITEAHmE MU 3aIITUTE IOjeArHAla U
nopoauiie ,unitlinked mpousBoma y nuJby HWHBECTHIH]E, Ka0 M YyCIyre M MPOU3BOJE
OCHUTypama KOjU C€ THYy PU3UKa y TMOTJIEAY OCHUTyparma MOTOPHUX BO3WJIA, OCHTYpama O
OJITOBOPHOCTH, OCHUTypama O]l HEe3roja, 3JpaBCTBEHOI OCHIypama U KOMEpLHUjaTHUX U
WHAYCTpUjCKUX pusnka. Takole mpyxka yciyre ynpaBibarkba UIMOBUHOM, YCIYT'€ HHBECTHPAHA
U yCIIyTe yIpaBJbama 00oratcTBoM (,,wealth management services®).

VY Penryosmmmm Cpouju, Generali rpyma mocityje mpeko cienehux 3aBUCHUX IpyIITaBa:

1. Akcionarsko drustvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, ca ceaumreMm Ha
anpecu Brnamumupa Ilomosuha 8, beorpax, maruunm 6poj 17198319, umja je
NPETEKHA JIETTATHOCT HEKUBOTHO OCHTYPAHHE;

2. Akcionarsko druStvo za reosiguranje Generali Reosiguranje Srbija, ca cenqumrem Ha
anpecu Brnagmmupa IlomoBwha 8, beorpanm, marmunu O6poj 17308513, uwmja je
IPETEXHA JIETaTHOCT PEOCUTYPAHE;

3. Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom GENERALLI, ca
ceqummrteM Ha aapecu Brammmupa Ilonmosuha 8, beorpaa, maruunu 6poj 20200677,
4Hja je MPEeTeKHa AeTAaTHOCT yIpaBJbamke POHIOBUMA;

4. Generali Development d.o.o. Beograd, ca cemumremM Ha azapecu Bnagumupa
[TonoBuha 8, beorpan, maruunu Opoj 21335762, umja je TpeTeKHA ACIATHOCT
padyHapCKO MPOTPaMUPAHE.



CnpoBohemeM KOHIIGHTpaldje, MoaHocwian npujaBe he crehu KOHTpoNy Ham JeJIoM
nocioBawa npuspensor npymrsa Red Sands Life Assurance Company (Europe) Limited, ca
cequmreM Ha aapecu Level 3, Ocean Village Business Centre, 23 Ocean Village, 'uGpainrap,
peructapcku 6poj 101001, koju Moke MpeacTaBbaTH CaMOCTAaTHy IOCIOBHY LEIHHY,
KYIIOBUHOM TIOPT(OIIHa )KUBOTHOT OCHTYPama (ajbe Y TEKCTY: IUIJFHO TIOCIOBAKHE).

[{nspHO MOCTOBamkE Ce cacToju oJ1 MopTdesba )KUBOTHOT ocurypama ApymTBa Red Sands Life
Assurance Company (Europe) Limited y Ilossckoj. Red Sands Life Assurance Company
(Europe) Limited je meo Red Sands ocurypaBajyhe rpyme (y mamsem Tekcty: Red Sands
rpyna). Red Sands rpynma mocnyje Ha Tpxumry EBpome M WeHH TJaBHH MPOM3BOIU
o0yxBaTajy: OCHTypame IIOKpUBEHO TrapaHIldjaMa, »>KHBOTHO OCHTYpamke, MOTOPHO
ocurypame, ocurypame KyhHuX JpyOMMana u ocurypame y KomapcTBy. Red Sands rpyma
HEMa 3aBUCHUX JIPYIITaBa HUTH OCTBapyje mpuxoe Ha Teputopuju Pemydnuke Cpowuje.

Onuc TpaHcakiuje ¥ aKT 0 KOHUEHTPAUjHu

[IpenMeTHa KOHIEHTpaNKMja ce THYE CTUIamka MOjeANHAYHE TIOCPEIHE KOHTPOJIE MOJHOCHOIA
npYjaBe Haj IWBHUM IIOCIOBAkEM KOj€ C€ CacToju O MopTdesba KUBOTHOT OCHUTypamba
npymtBa Red Sands Life Assurance Company (Europe) Limited y IToseckoj. [TogHocwitan
npujaBe he crehm mojearHauyHy KOHTPOJIY HAJA IMJBHHAM IIOCJIOBAaHEM MOCPEIHO, IMPEKO
npymtBa Generali Zycie, ca cequmreM Ha aapecu POSTEPU, nr 15B, Bapmasa, Ilosbcka,
peructapcku 6poj 0000025952.

[Momnocunan npujase goctasuo je Komucuju Incmo o Hamepama ox 20. maja 2020. roaune u
Anekc Ilucma o mamepama ox 20. jyma 2020. roguHe, Kao TNMPaBHU OCHOB MPEIMETHE
KoHIeHTpauuje. OBUM nucMmoM je npeasuheno na rpyma Red Sands nesunBecTHpa HHUIBHO
MOCJIOBalkhE¢ TOJHOCHOIY TpHjaBE M Ja TMOJHOCHWJIAIl IpHjaBe Ha Taj HAYMH CTEKHE
NOjeITMHAYHY KOHTPOJIy HaJ OBHMM IIOCJIOBambEM, KYMOBHHOM MOPT(HOINA KUBOTHOT
OCUTYpama.

YciaoBu 32 OHOLIEH-€ NIPUjaBe

Komucuja je 3akibyunna 1a npyjaBbeHa TpaHCAKIIM]a MIPEJICTaBba KOHLIEHTPAIN]Y Y CMHUCITY
yimana 17. cras 1. Tauka 2) 3akoHa.

Komucuja je Ha OCHOBY JOCTAaBJbEHHMX IOJaTaKa O BHCHHHM YKYIMHHX IpPUXO/a YYECHHKA
KOHIICHTpALKj€, OCTBAPEHUX Ha CBETCKOM TPXKMUIITY U TpxkuITy Penybnuke Cpouje y 2019.
TOJIMHM, YTBPAWJIA Ja j€ TIOJHOCHIIAI] TIpUjaBe MMao o0aBe3y IpHjaBe KOHIICHTpAIH]e, jep je
yKyIaH MPUXOJ] CBUX Y4ecHHKa y KoHueHTpauuju y 2019. ronunu Behu ox u3HOCaA KOjH je
npomnwrcad yiaHoMm 61. craB 1. Tauka 1) 3akoHa, Kao ycioBa 3a NMpHjaBy KOHIIEHTPAIIH]E.

[IpujaBa je mogHeTa y CKiIaqy ca wiaHoM 63. ctaB 2. 3aKoHa.

PesieBaHTHO Tp:KUIITE

PeneBantHO TpxKuiuTe oapeheHo je y ckmagy ca uwiaHom 6. 3akoHa u YpeaboMm o
KpuTepujymMuMa 3a ojpehuBame peneBaHTHor tpxkumTa (,,CinyxOenu riaacHuk PC*, Op.
89/2009). PeneBaHTHO TpKMILITE MPOU3BOJA MPEACTaBIba CKYN poba/yciryra Koje MmoTpoIadn
cMaTpajy 3aMEHJbMBUM Yy TIOTJVIEly HHHUXOBOI CBOjCTBA, yoOWYajeHE HaMEHE U IICHE.
PeneBanTHO reorpa)cko TPXKHUIITE MPEACTaBIba TEPUTOPHU]Y Ha KOjO] YIECHUIM HA TPXKUIITY
YY4ECTBY]y y TOHYIM WJIM TOTPOKHH W Ha KOJO] TOCTOj€ HWCTH WA CIWYHU YCIOBH



KOHKYpEHIIMje, a KOJjU c€ OWTHO pa3IMKyjy O]l YCJIOBa KOHKYpPEHIIMje Ha CYCEIHUM
TEpUTOpHjaMa.

[MogHoCWIall mpujaBe cMaTpa J1a ce PEIEBAHTHO TPXKUIITE MPOU3BOAA MOXKE ACPUHUCATH Y
CKJIay ca TIOCIIOBHUM aKTHBHOCTHMA ITMJBHOT MOCTIOBamka KAao PEJICBAHTHO TPXKUIITE MPOaje
KUBOTHOT ocurypama y Cpouju.

[Monazehu on cBojcTaBa, HaMEHE W IIEHE MPEAMETHOT CKyma poba/yciayra, OJHOCHO O]
JIETaTHOCTH YYECHUKA KOHIIEHTpAIje a HapouuTO IMJBHOT TociioBama, Kommcuja je
NpUXBaTUiIa TPEAJIOr TOJHOCHOLA IpHUjaBe, M Kao PEJIEBAHTHO TPXKULITE IPOU3BOIA
neuHHCANa TPXKUIITE 32 MPYKAkE YCIyTa )KHBOTHOT OCHTYPamba.

TpxwumTe ocUrypama ce Jelid Ha TPU TJIaBHE KaTeropuje: )KUBOTHO OCHTYPame, HEXXHBOTHO
OCUTYpame M peocurypame. Y OKBUPY OCHIypama XHBOTA W HEKUBOTHOI OCHUTYpamba,
Moryhe cy u apyre noaaTHE MoJene Koje Cy JeTEPMUHUCAHE TIOCTOjalheM Pa3IMuUTUX BPCTa
pHU3HKa KOjU Cy MOKPUBEHU KOHKPETHUM yroBopuMa o ocurypamy. Komucuja cMmatpa ma y
KOHKPETHOM CJTy4ajy HHUje MOTPeOHO M3/IBajaTH MOTCHIMjaTHA TTOceOHa peIeBaHTHA TPIKUIITA
npou3Boia kKoja Ou Owna yxke nepuHucaHa, umajyhm y BuAy Ja KOHLEHTpanuja Hehe
HapyIIUTH KOHKypeHnjy y PemyGmuiu Cpouju.

[To muramy neduHHUIMje peneBaHTHOT Teorpadckor TpxkumrTa Komucuja je Takohe
NpUXBaTUJIA MPEAJIOr MOAHOCHIIAIA MpHjaBe U JeduHUCcaIa ra Ha HALIMOHAJIHOM HUBOY Kao
tpxkumre Pemy6nuke CpOuje y ckiaay ca 4wiaHoM 6. cTaB 3. y Be3u ca WiaHoM 2. 3aKOHa.

Ouena edexara KOHIEHTpaIHje

[Mpunukom ucnuTHBama edekara MpHjaBbeHe KOHIIGHTpaluje Ha KOHKypeHuujy, Komucuja
jé Ha OCHOBY JOCTYITHUX IIOfaTaka W IojaTaka KOjU Cy ]Oj JOCTaBJbEHU Y3 IMPH]jaBY
KOHIIGHTpalLlMje, 3aKbyuuiia Jla KOHILIEHTpaluja Hehe yTHLIATH Ha NPOMEHY TPKUIIHE
CTPYKTYype Ha JAe(PUHHUCAHOM pelieBaHTHOM Tpxumty y Cpobuju u na Hehe mMaTH HEraTHUBHE
edexTe Ha KOHKYpeHuujy y Pemyomunu CpOuju.

[MomHocunan mpujaBe je aKTHBAaH Ha TPXKUINTY MpYyXKamka YCIyra *XHBOTHOT OCHUTYpama y
Cp0wuju, 10K je IUIBHO TOCTOBAKkE aKTHBHO UCKJBYYHBO Ha TPXKUIITY [Tosbcke.

W3 yTrBpheHor YnmeHNYHOT CTamka MPOU3JIa3u Jia MpeAMEeTHA KOHIICHTpanuja Hehe JOBECTH
JI0 XOPU3OHTAIHOT IpeKJianama YYeCHHKAa Yy KOHIICHTPALWjU Ha yTBPEHOM pelieBaHTHOM
TPKUIITY TmpousBona. Crora ce MoOXe 3aKJbYUUTH Jla CIPOBOhEHEM IpeaMETHE
KoHIeHTpauuje Hehe nohm n0 HeraTMBHHX edekaTa, XOPU3OHTAIHO WM BEPTHKAIHO
MOCMaTPaHo, T€ Ja HEe IMOCTOjU 3a0pHUHYTOCT y TOTJeay OWJIO KOT KpUTEpHjyMa 3a OLICHY
JI03BOJHEHOCTH KOHLIEHTpanuje u3 wiana 19. 3akona. M3 Tor pasmora je oJUIydeHO Kao y
ctaBy | nucrno3uTrBa OBOT peliema.

Onnyka y craBy Il aucno3uTuBa periema JOHETA je MPUMEHOM 4iaHa 65. ctaB 5. 3akoHa U
ynaHa 2. craB 1. tauke 6) TapudHuka O BUCHMHM HaKHaJga 3a TOCJIOBE W3 HAAJIEKHOCTH
Komucuje 3a 3amTuTy KOHKYpPEHIMje, a Ha OCHOBY OCTBape€HOI NPUXOJa YYECHHKA Yy
KOHIICHTPALUjU U ca HhHMa MOBE3aHHX YYECHHKAa Ha TPXKUIITY y OOpauyHCKO] TOIMHH KOja
MIPETXOIU TOAMHH Y KOjO] j€ KOHIICHTpallija MpHjaBJbeHa.



YnyTcTBO 0 IPABHOM CpPeACTBY:

OBo pelewme je KOHAYHO y YIPaBHOM IOCTYIIKY U IIPOTHB BEra ¢€ MOXKE NOKPEHYTH YIIPABHU
CHOp MOAHOIIEeHkeM Tyx0e YrnpaBHoMm cyny y beorpany, Hemamwuna 9, y poky ox 30 gana ox
JlaHa J0CTABJbaba PEIICHA.

3a mogHomIeHke Ty)KOe miaha ce cyncka takca y u3Hocy on 390 auHapa mponrcaHa 3aKOHOM
o cyackuM Takcama (,,Cayxo6enu rimacauk PC”, 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - np.
3akoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - nmp. 3akon, 31/2009, 101/2011, 93/2012,
93/2014, 106/2015 u 95/2018).

NPEJCEJHUK KOMUCHUJE

He6ojura [Tepuh, c.p.



