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Председник Комисије за заштиту конкуренције, на основу члана 37. став 2. и члана 65. 

став 5. Закона о заштити конкуренције („Службени гласник РС“, бр. 51/09 и 95/13) и 

члана 2. став 1. тачка 6. Тарифника о висини накнада за послове из надлежности 

Комисије за заштиту конкуренције („Службени гласник РС“, број 49/11), одлучујући по 

пријави концентрације број 6/0-02-617/2025-1, коју је дана 3. фебруара 2025. године 

поднело привредно друштво Conning & Company, са седиштем на адреси One Financial 

Plaza Hartford, CT 06163, Конектикат, Сједињене Америчке Државе, преко 

пуномоћника Николе Познановића, адвоката из адвокатске канцеларије JPM & Partners, 

Владимира Поповића 8А, Београд, дана 10. марта 2025. године, доноси следеће 

 

Р Е Ш Е Њ Е 

 

I ОДОБРАВА СЕ у скраћеном поступку концентрација учесника на тржишту која 

настаје стицањем појединачне контроле од стране привредног друштва Conning & 

Company, са седиштем на адреси One Financial Plaza Hartford, CT 06163, Конектикат, 

Сједињене Америчке Државе, регистарски број US-CT.BER:0185577, над привредним 

друштвима MGG Investment Group LP, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

5567950, MGG Investment Group GP, LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

5567951; MGG Investment Group GP II LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

5965766; MGG Investment Group GP III LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

7822287; Old North SLP LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, 

Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5612327; Old 

North SLP II LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, Вилмингтон, 

Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5958263 и Old North SLP III 

LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, 

Сједињене Америчке Државе, регистарски број 7822280, куповином 77% удела, као и 

над привредним друштвом MGG GP LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

5567949, куповином 100% удела. 

 

II УТВРЂУЈЕ СЕ да је подносилац пријаве, привредно друштво Conning & Company, 

дана 7. фебруара 2025. године, уплатило износ од ХХХ и дана 6. марта 2025. године 

износ од ХХХ, на рачун Комисије за заштиту конкуренције, што укупно представља 

 
Р е п у б л и к а  С р б и ј а  
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 Број: 6/0-02-617/2025-5 
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одговарајући износ за издавање решења о одобрењу концентрације у скраћеном 

поступку. 

                                                        О б р а з л о ж е њ е 

 

Привредно друштво Conning & Company, са седиштем на адреси One Financial Plaza 

Hartford, CT 06163, Конектикат, Сједињене Америчке Државе, регистарски број US-

CT.BER:0185577 (у даљем тексту: подносилац пријаве или Conning), поднело је 

Комисији за заштиту конкуренције (у даљем тексту: Комисија), 3. фебруара 2025. 

године, преко пуномоћника, пријаву концентрације број 6/0-02-617/2025-1. Допуна 

пријаве је достављена 11. фебруара 2025. године.  

 

Увидом у достављену документацију, Комисија је утврдила да је поднета пријава 

потпуна и у складу са Законом о заштити конкуренције („Службени гласник РС“, број 

51/09 и 95/13, даље у тексту: Закон) и чланом 3. Уредбе о садржини и начину 

подношења пријаве концентрације („Службени гласник РС“, број 5/16), чиме су 

испуњени услови за поступање Комисије у поступку испитивања пријављене 

концентрације. У списима предмета се налази доказ о извршеној уплати, којим се 

потврђује да је уплаћен прописани износ за издавање акта Комисије, што је утврђено у 

ставу II диспозитива. 

 

О поднетом захтеву за заштиту података на основу члана 45. Закона, Комисија ће 

одлучити посебним закључком. 

 

1. Учесници у концентрацији  

 

Conning је део Conning Групе, која се састоји од друштва Conning Holdings Limited и 

зависних друштава. Conning је нерегулисана холдинг компанија, како се наводи у 

пријави. Његова једина пословна активност је радно ангажовање запослених Conning у 

Сједињеним Америчким Државама и већинско власништво у зависним друштвима која 

су менаџери имовине. 

 

Conning Група је део Generali Групе и глобално друштво за управљање инвестицијама 

са дугом историјом у пружању услуга у осигуравајућој индустрији. Conning развија 

прилагођене инвестиционе стратегије које одговарају јединственим циљевима, 

захтевима и толеранцији на ризик његових клијената. 

 

Conning Група има инвестиционе центре у Азији, Европи и Северној Америци.  

 

Conning Азија нуди пакет инвестиционих решења, саветодавних услуга и решења за 

управљање ризиком, како би задовољила потребе глобалних и регионалних 

осигуравајућих друштава и институционалних инвеститора у Азији. Conning Азија се 

фокусира на: 1) управљање имовинско-обвезним односима и стратешко алоцирање 

имовине, 2) моделирање и оптимизацију економског капитала и 3) генерисање 

економских сценарија. 

 

Европски Conning центар пружа целокупан спектар услуга различитим врстама 

осигуравајућих/реосигуравајућих друштава, Lloyd's ентитетима, провајдерима 

капитала, осигуравајућим друштвима за животно осигурање и пензионим фондовима. 

Conning Група је водећи провајдер услуга управљања имовином за Lloyd's Market, 



укључујући његове синдикате, управљачке агенције и провајдере капитала. Conning 

Europe нуди софтверску платформу за финансијско моделирање, консултантске и 

имплементацијске услуге како би помогла осигуравајућим компанијама, пензионим 

фондовима, управљачима имовине и консултантима широм Европе да боље 

анализирају ризик и побољшају доношење одлука. 

 

У склопу свог пословања у Северној Америци, Conning нуди низ услуга 

осигуравајућим друштвима и корпоративним пензионим плановима, укључујући 

управљање имовином, управљање ризиком и награђивана софтверска решења, као и 

истраживање и консултантске услуге специфичне за осигуравајућу индустрију. 

Пословање је концентрисано у  Хартфорду, уз додатне канцеларије у Бостону и Њу 

Јорку. 

 

Generali Investments  Holding S.p.A, део Generali Групе, у априлу 2024. године стекао је 

Conning Holdings Limited, што је Комисија одобрила својим решењем 6/0-02-586/2023-

4 од 22. августа 2023. године. 

 

Assicurazioni Generali, друштво листирано на берзи Милана, као матично друштво 

Generali Групе, послује као глобална компанија у сектору осигурања и управљања 

имовином. Основана 1831. године, Generali Група је присутна у 50 земаља. Generali 

Група нуди комплетан асортиман услуга и производа у вези са осигурањем, који се 

могу поделити у две главне области пословања: 1) неживотно осигурање, укључујући 

осигурање моторних возила, осигурање имовине и осигурање од незгода, и 2) животно 

осигурање. Generali Група је такође присутна на тржишту реосигурања. Осим 

претходно наведеног, Generali Група је присутна и у области управљања добровољним 

пензијским фондовима као и управљања имовином. 

 

У Републици Србији Generali Гpyпа има следеће регистровано присуство: 

- Аkcionarsko društvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, Beograd, са 

регистрованим седиштем на адреси Шпанских бораца 3, Београд, Република 

Србија, матични број: 17198319, чија је претежна делатност 65.12 – неживотно 

осигурање; 

- Аkcionarsko društvo za reosiguranje Generali Reosiguranje Srbija, Beograd, са 

регистрованим седиштем на адреси Шпанских бораца 3, Београд, Република 

Србија, матични број: 17308513, чија је претежна делатност 65.20 – 

реосигурање; 

- Аkcionarsko društvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Generali 

Beograd, са регистрованим седиштем на адреси Шпанских бораца 3, Београд, 

Република Србија, матични број: 20200677, чија је претежна делатност 66.30 – 

управљање фондовима; 

- Generali Development d.o.o. Beograd, са регистрованим седиштем на адреси 

Шпанских бораца 3, Београд, Република Србија, матични број:21335762, чија је 

претежна делатност 62.01 – рачунарско програмирање; и  

- Oгранак Europ Assistance Magyarorszag Kft.- Ogranak, Beograd, са регистрованим 

седиштем на адреси Јапанска 8, Београд, матични број: 29501840, огранак 

мађарског привредног друштва Europ Assistance Magyarorszag Befektetesi Es 

Tanacsado KFT.  

 



Спровођењем предметне трансакције, подносилац пријаве стиче контролу над 

следећим привредим друштвима (у даљем тексту заједнички означена као Циљна 

друштва): 

 

1)  MGG Investment Group LP, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, 

Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5567950 (у 

даљем тексту: Investment Manager). Investment Manager је друштво организовано у 

циљу обављања свих активности које су дозвољене према важећим законима, 

укључујући пружање, директно или индиректно кроз повезане субјекте, комплетног 

спектра инвестиционих саветодавних и менаџерских услуга, као и деловање у својству 

инвестиционог менаџера, менаџерског друштва, генералног партнера и/или 

управљачког члана, или у сличном својству. MGG Investment Group LP је оперативно 

друштво које остварује све приходе Циљних друштава. Остала Циљна друштва не 

остварују приходе самостално. Концентрацијом су обухваћена зависна друштва 

Investment Manager: 1) MGG California LLC, са седиштем на адреси 615 South DouPont 

Highway, Округ Кент, Довер, Делавер, регистарски број 5733600, чија је сврха да 

олакша активности кредитирања у Калифорнији за фондове и рачуне којима управљају 

MGG Investment Group LP и његова повезана друштва, и 2) Gaming SPV LLC, са 

седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене 

Америчке Државе, регистарски број 4131782, друштво посебне намене основано 

искључиво као ималац лиценце за игре на срећу у Џорџији за једно од портфолио 

улагања MGG-а. 

 

2) MGG Investment Group GP, LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 

100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5567951 (у 

даљем тексту: GP I);  

 

3) MGG Investment Group GP II LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

5965766 (у даљем тексту: GP II);  

 

4) MGG Investment Group GP III LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, 

Апартман 100, Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 

7822287 (у даљем тексту: GP III); 

 

5) Old North SLP LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, 

Вилмингтон, 19801 Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5612327 

(у даљем тексту: ON SLP I); 

 

6) Old North SLP II LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, 

Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5958263 (у 

даљем тексту: ON SLP II); 

 

7) Old North SLP III LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, 

Вилмингтон, Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 7822280 (у 

даљем тексту: ON SLP III); и 

 

8) MGG GP LLC, са седиштем на адреси 108 W. 13. улица, Апартман 100, Вилмингтон, 

Делавер, Сједињене Америчке Државе, регистарски број 5567949 (у даљем тексту: 

МGG GP). 



 

Циљна друштва GP I, GP II, GP III, ON SLP I, ON SLP II и ON SLP III јесу друштва 

организована у циљу обављања свих активности које су дозвољене према важећим 

законима, укључујући, без ограничења, пружање, директно или индиректно кроз 

повезане субјекте, или joint venture, комплетног спектра инвестиционих саветодавних и 

менаџерских услуга и деловање у својству генералног партнера и/или управљачког 

члана, или у сличном својству за један или више инвестиционих фондова, холдинг 

компанија или других сличних ентитета, како се наводи у пријави. Наведена друштва 

се могу бавити инвестиционим, трговачким или финансијским активностима свих 

врста (за свој рачун или рачун других) и бити ангажована у било којој другој пословној 

делатности која је повезана или није повезана са било којом од претходних активности.  

 

Циљно друштво МGG GP је такође друштво организовано у циљу обављања свих 

активности које су дозвољене према важећим законима, укључујући пружање, 

директно или индиректно кроз повезане субјекте, комплетног спектра инвестиционих 

саветодавних услуга и деловање у својству генералног партнера и/или управљачког 

члана, или у сличном својству, како се наводи у пријави.  

 

Циљна друштва нису присутна и не остварују никакав приход у Републици Србији. 

 

2. Опис трансакције и aкт о концентрацији 

 

Трансакција се односи на стицање 77% удела и појединачне контроле над друштвима 

MGG Investment Group LP и његовим зависним друштвима MGG California LLC и 

Gaming SPV LLC, затим друштвима GP I, GP II, GP III, ON SLP I, ON SLP II и ON SLP 

III, као и 100% удела и појединачне контроле над MGG GP LLC од стране подносиоца 

пријаве, куповином од McCourt Global Capital LLC, Delaware, McCourt MGG SLP LLC, 

Delaware и индиректно од стварних власника Kevina Griffin и Gregory Racz-а (у даљем 

тексту: Продавци). Као акт о концентрацији, Комисији је достављен Уговор о 

купопродаји закључен 16. јануара 2025. године, између Продаваца и подносиоца 

пријаве. 

 

[...]  

 

Након спровођења трансакције, [...] ће задржати [...], [...] ће задржати [...], [...] ће 

задржати [...], а [...] ће задржати [...] у Investment Manager и његовим зависним 

друштвима (MGG California LLC и Gaming SPV LLC), као и у две новонастале холдинг 

компаније Onshore Carry LLC и Offshore Carry LLC, које ће имати уделе у GP I, GP II, 

GP III, ON SLP I, ON SLP II и ON SLP III. Након спровођења трансакције Продавци 

неће задржати акције у MGG GP. Након трансакције, подносилац пријаве ће вршити 

појединачну контролу над циљним друштвима. 

 

3. Испуњеност услова за подношењe пријаве 

Комисија је закључила да пријављена трансакција представља концентрацију у смислу 

члана 17. став 1. тачка 2) Закона. На основу достављених података о висини укупних 

прихода које су сви учесници у концентрацији остварили на светском тржишту и 

тржишту Републике Србије, Комисија је утврдила да је подносилац пријаве имао 

обавезу да пријави концентрацију, јер је укупан приход учесника већи од износа који 



су прописани чланом 61. Закона, као услова за пријаву концентрације. Пријава је 

поднета у складу са чланом 63. став 1. Закона. 

4. Релевантно тржиште 

Комисија је утврдила релевантно тржиште у складу са чланом 6. Закона и обухвата 

релевантно тржиште производа и релевантно географско тржиште. Релевантно 

тржиште производа представља скуп роба/услуга које потрошачи сматрају 

заменљивим у погледу њиховог својства, уобичајене намене и цене. Релевантно 

географско тржиште представља територију на којој учесници на тржишту учествују у 

понуди или потражњи и на којој постоје исти или слични услови конкуренције, а који 

се битно разликују од услова конкуренције на суседним територијама.  

Подносилац пријаве сматра да није неопходно коначно дефинисати релевантно 

тржиште, с обзиром на то да Циљна друштва нису присутна на територији Републике 

Србије. Међутим, ради потпуности пријаве, подносилац пријаве наводи да би се 

релевантно тржиште производа могло дефинисати као тржиште приватног 

кредитирања, на којем су Циљна друштва присутна у Сједињеним Америчким 

Државама. 

 

Како се наводи у пријави, Циљна друштва се баве алтернативним управљањем 

имовином и специјализована су за приватно кредитирање. Управљање имовином се 

односи на пружање инвестиционих савета, а често и на имплементацију тих савета у 

складу са делегираним овлашћењем од стране клијената. Услуге управљања имовином 

укључују креирање, оснивање и маркетинг малопродајних фондова са заједничком 

имовином, као и пружање услуга портфељ менаџмента за пензионе фондове, 

институције, међународне организације и приватне инвеститоре. 

 

Кредитно позајмљивање се односи на процес кроз који финансијске институције, 

организације или појединци обезбеђују средства зајмопримцима уз сагласност да ће 

позајмљени износ (главница) бити враћен у будућности, обично уз камату. Овај процес 

је основа за функционисање финансијских тржишта и омогућава појединцима, 

предузећима и владама приступ капиталу за различите сврхе. 

 

Приватно кредитирање је специјаизовани облик кредитног позајмљивања где 

алтернативни управљачи имовином обезбеђују средства зајмопримцима изван 

традиционалног банкарског система.  

 

Овај облик кредитирања, као и целокупна активност Циљних друштава разликује се од 

других облика финансијских услуга, као што су традиционално банкарство или 

улагање у капитал. Ово тржиште није развијено у Републици Србији због тренутних 

регуларних рестрикција у банкарском и финансијском сектору које забрањују пружање 

услуга кредитног позајмљивања без добијања лиценце од централне банке, како се 

наводи у пријави. 

 

Generali Група није присутна у Сједињеним Америчким Државама на тржишту 

приватног кредитирања на којем су присутна Циљна друштва. Generali Група је 

активна на тржишту приватног кредитирања у Европи, али не и у Републици Србији. 

 

Узимајући у обзир све претходно изнето, као и досадашњу праксу, а полазећи од 

делатности циљног пословања, Комисија је за оцену предметне концентрације, 



дефинисала релевантна тржишта производа као тржиште кредитних послова и 

тржиште управљања имовином. Комисија сматра да за потребе оцене ефеката ове 

концентрације, није потребно даље сегментирати ова тржишта. 

 

У складу са чланом 6. став 3. у вези са чланом 2. Закона, за потребе оцене предметне 

концентрације, Комисија је релевантно географско тржиште у складу са својом 

надлежношћу дефинисала као територију Републике Србије, за оба тржишта 

производа. 

 

5. Оцена ефеката концентрације 

 

Приликом испитивања ефеката пријављене концентрације на конкуренцију, Комисија 

је на основу података које јој је доставио подносилац пријаве, оценила да спровођење 

предметне концентрације неће нарушити конкуренцију на релевантним тржиштима, 

будући да учесници у концентрацији нису активни на овим тржиштима. 

Одлука у ставу II диспозитива решења донета је применом члана 65. став 5. Закона и 

члана 2. став 1. Тачке 6. Тарифника о висини накнада за послове из надлежности 

Комисије за заштиту конкуренције, а на основу оствареног прихода учесника у 

концентрацији и са њима повезаних учесника на тржишту у обрачунској години која 

претходи години у којој је концентрација пријављена.  

Упутство о правном средству 

Ово решење је коначно у управном поступку и против њега се може покренути 

управни спор подношењем тужбе Управном суду у Београду, Немањина 9, у року од 30 

дана од дана достављања решења. 

За подношење тужбе плаћа се судска такса у износу од 390 динара прописана Законом 

о судским таксама („Службени гласник РС“, бр. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - др. 

закон, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - др. закон, 31/2009, 101/2011, 93/2012, 

93/2014, 106/2015 и 95/2018). 

 

            ПРЕДСЕДНИК КОМИСИЈЕ                   
                                                                                       

                                                                                                 Небојша Перић с.р. 

 


